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DIVULGACAO DE INFORMACOES FINANCEIRAS RELACIONADAS A
SUSTENTABILIDADE E FRAMEWORK TCFD: NECESSIDADE E VIABILIDADE

ALICE WEBER FIGUEIREDO!
LARA THAIRINE SANTOS BRANDAQ?
JOAO VITOR MATOS DE JESUS3

Resumo

O artigo aborda aspectos relacionados a adog¢do das Normas Internacionais e a evidenciacdo
de informacdes relativas a sustentabilidade e ao clima nos relatérios das companhias de
capital aberto no Brasil e sobre o framework do TCFD (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures), que ¢ uma iniciativa internacional cuja finalidade ¢ promover a
divulgagdo de informacdes financeiras relacionadas ao clima, de forma a permitir que
investidores e outras partes interessadas possam avaliar os riscos e oportunidades associados
as mudancas climaticas. Alguns paises ja se encontram mais avangados pela regulamentagdo
especifica, enquanto outros se encontram no processo de admissdo, porém todos estdo em
constru¢do num cenario global em que as questdes ambientais t€ém sido cada vez mais
valorizadas. No Brasil, a vigéncia dessas normas passou a ser exigidas em 1° de janeiro de
2024, de forma facultativa, apos aprovagdo pela Comissdo de Valores Mobilidrios. Neste
estudo foram consideradas duas normas propositivas dos requisitos gerais para a divulgagdo
de Informacdes Financeiras relacionadas a sustentabilidade, pelo International Sustainability
Standards Board (ISSB), sdo elas: IFRS S1 (Sustentabilidade e divulgagdo de riscos e
oportunidades) e IFRS S2 (estabelece divulgacdes especificas relacionadas ao clima e foi
desenvolvido para ser usado com o IFRS S1). Diante do novo cenario, o artigo se propoe a
responder a seguinte questdo: qual a vantagem (necessidade e viabilidade) da adocdo de
padrdes internacionais como [International Financial Reporting Standards TFRS S1 e
International Financial Reporting Standards 1FRS S2 e framework TCFD e o impacto na
divulgagdo de informagdes financeiras? O objetivo geral € analisar os aspectos relacionados a
necessidade e viabilidade dos Requisitos Gerais para Divulgagdo de Informagdes Financeiras
Relacionadas a Sustentabilidade (IFRS S1 e S2) e framework TCFD, assim como o0s
obstaculos relacionados a sua implementacdo normativa. Trata-se de uma pesquisa
bibliografica, qualitativa e exploratdria e foi realizada uma analise documental. Conclui-se
que as vantagens econdmicas superam, em muito, os custos de implantacdo das Normas.

Palavras-Chave: IFRS S1 E IFRS S2. Relatorios. Sustentabilidade. TCFD
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2Aluna do 8° Semestre do curso de Ciéncias Contabeis - lara.brandao@ucsal.edu.br

3Aluno do 8° Semestre do curso de Ciéncias Contabeis - joao.jesus@ucsal.edu.br






1 INTRODUCAO

Tendo em vista a tendéncia mundial e a necessidade de ampliacao de agdes financeiras
sustentaveis, a CVM editou a Resolucdo 193 e a partir de 1° de janeiro de 2024 passou a
prever a utilizacdo, de forma facultativa, de duas normas propositivas dos requisitos gerais
para a divulgacdo de Informacdes Financeiras relacionadas a sustentabilidade, pelo
International Sustainability Standards Board (ISSB). A norma estd estruturada em dois
padrdes, a saber.: International Financial Reporting Standards IFRS S1 (Sustentabilidade e
divulgacao de riscos e oportunidades) e International Financial Reporting Standards IFRS S2
(estabelece divulgacdes especificas relacionadas ao clima e foi desenvolvido para ser usado
com o IFRS S1) (BRASIL, 2024).

As normas consistem na padronizagdo da divulgagdo de informagdes materiais sobre
riscos (fisicos e de transi¢do para a economia de baixo carbono) e oportunidades relacionados
a sustentabilidade (Environmental Society Governance- ESG#), usada em conjunto com
quaisquer requerimentos contdbeis e estruturado no framework TCFD (Task Force on
Climate-related Financial Disclosures’) voltado a atender a demanda de informagdes dos
investidores e adequar as empresas em conformidade com as regulagdes de mercados e
fiscalizacao.

Este estudo pretende discutir esse tema atual buscando responder ao seguinte problema:
qual a vantagem (necessidade e viabilidade) da ado¢do de padrdes internacionais como
International Financial Reporting Standards 1FRS S1 e International Financial Reporting
Standards 1TFRS S2 e framework TCFD, e qual o impacto na divulgacdo de informacgdes

financeiras?

4Ambiental, Social e Governancga, em portugués, essa sigla se refere a um conjunto de padrdes usados para
medir o impacto ambiental e social de uma organiza¢do. Embora seja comumente aplicada no contexto de
investimentos, também se aplica a clientes, fornecedores, funciondrios e ao publico em geral.

SFor¢a-Tarefa sobre Divulgagdes Financeiras Relacionadas ao Clima, é uma organizacio global criada para
desenvolver um conjunto de divulgacdes recomendadas relacionadas ao clima que empresas e instituicGes
financeiras podem utilizar para melhor informar os investidores, acionistas e o publico sobre seus riscos
financeiros relacionados ao clima. Desambiguacgdo: a Forga Tarefa do G-20 resultou num framework (ideias,
informagdes e principios que formam a estrutura de uma organizagdo ou plano, o termo em inglés é usado
amplamente como jargdo de linguagem técnico-profissional) de mesmo nome. Adiante, no corpo do trabalho a
entidade sera contextualizada, definida e informados os seus papéis.



O objetivo geral deste estudo ¢ analisar os aspectos relacionados a necessidade e
viabilidade dos Requisitos Gerais para Divulgacao de Informacdes Financeiras Relacionadas
a Sustentabilidade (IFRS S1 e S2) e o TCFD, assim como os obstaculos relacionados a sua
implementa¢do normativa.

Os objetivos especificos da pesquisa sdo: (1) Apresentar os principais relatorios de
divulgagdo de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade; (2) Analisar as
possiveis vantagens e “gargalos” a adesdo voluntaria as normas internacionais IFRS S1 e S2 e
o framework TCFD; (3) Expor os padrdes de divulgagdo de relatorios e os requisitos exigidos
com a ado¢ao das normas internacionais pela CVM.

Quanto a metodologia adotada, trata-se de uma pesquisa qualitativa, exploratéria e
bibliografica. Sobre a pesquisa qualitativa, Minayo (1994, p. 21) afirma que a pesquisa
qualitativa “trabalha com o universo de significados, motivos, aspiracdes, crengas, valores e
atitudes”, que ndo podem, ser reduzidos a operacionalizagdo de varidveis. Assim, busca-se
explorar o tema para responder a pergunta proposta.

Também foi realizada uma analise de documentos, registros, analises € resumos na
busca de informagdes historicas e contextuais, dando preferéncia as fontes institucionais e
oficiais (legais, normativas e econdmicas) exaradas pelas Informagdes Financeiras
Relacionadas a Sustentabilidade (IFRS): International Financial Reporting Standards, Banco
Central do Brasil (BCB) e Comissao de Valores Imobilidrios (CVM).

A pesquisa bibliografica foi elaborada a partir de artigos, livros, leis, resolucdes e
material disponibilizado na Internet. Gil (2002) aborda que pesquisa bibliografica contém
informacdes suficientes para se ter as respostas do problema em questdao, ou quando a mesma
ndo se alinha ao problema.

O estudo se justifica pelo enfrentamento contemporaneo de uma emergéncia global,
cuja solucao passa pela redugdo das emissoes de carbono — objeto de tratados internacionais e
acordos firmados em foros paraestatais, além de compromissos programaticos de Estado e
governo. Diante da mobilizagdo mundial e dos constantes desafios climaticos e ambientais
vivenciados no Brasil, tornou-se inevitdvel o alinhamento com os padrdes internacionais de
divulgagdo de relatorios. O que até 2026 ¢ facultativo para sociedades anonimas de capital

aberto, passara a ser obrigatorio para essas sociedades.



Sendo assim, ¢ fundamental o aprofundamento do tema a partir do que tem sido
discutido por pesquisadores da area. De acordo com (SETTON, 2002) a emergéncia
climatica-ambiental ¢ a grave conseqiiéncia das relagdes das atividades econdmicas com o
ambiente, as Sociedades e seu habito. Portanto, a adequagdo aos novos padrdes passa a ser
condig¢do essencial para permanéncia no mercado.

Espera-se que esse estudo possa ajudar a sociedade e as empresas a refletirem sobre a
necessidade e viabilidade da adocdo de padrdes internacionais como International Financial
Reporting Standards 1FRS S1 e International Financial Reporting Standards IFRS S2 e

framework TCFD e ter consciéncia do seu impacto na divulgacao de informacdes financeiras.

2 SUSTENTABILIDADE E RELATORIOS DEMONSTRATIVOS

A sustentabilidade ¢ um processo, em vez de um objetivo claramente definido e
alcancavel. Ao fazer esforcos para reduzir o impacto ambiental de maneira socialmente
responsavel, politicas e praticas organizacionais responsaveis devem ser incentivadas, a fim
de que as organizagdes adaptem seus proprios objetivos e praticas de maneira compativel com
as ambigdes globais para alcancar transformagdes rapidas e justas em direcdo a
sustentabilidade (IFC, 2022).

Em nome da pluralidade de objetivos dentro de um processo claramente necessario,
diante de contextos geofisicos, ambientais relacionados a vida e a sobrevivéncia das espécies
no planeta, este artigo elege como referéncia tedrica a defini¢do e declaracdo de objetivos de

Blackburn (2007, p. 13) segundo a qual:

Sustentabilidade é um conceito que descreve a capacidade da humanidade de criar
um mundo para humanos e ndo humanos que atenda ambiental, social e
economicamente as necessidades da populagdo atual sem prejudicar a capacidade
das geragdes futuras de cuidarem de si mesmas.

Contudo, considera-se que este conceito ndo ¢ uma mera postulagdo programatica,
mas, antes, imperativo juridico-constitucional, supralegal, ou seja, acima da lei ordindria e
abaixo da constituicdo, por forca de Tratados e Agendas internacionais das quais o Brasil ¢
signatario. Portanto, consiste em Governanca de Estado e Corporativa, abrangendo
conformidade normativa imperativa, constitucional.

De acordo com abordagem de Sarlet e Fensterseifer (2014, p. 32),



Desde a segunda metade da década de 1976 - ano em que foi promulgada a
Constituicdo Portuguesa, seguida das Constituigdes Espanhola (1978) e Brasileira,
de 1988, — muitos outros sistemas constitucionais escritos passaram a incorporar ao
seu texto a tutela ambiental.

Na perspectiva dos autores supracitados, tendo como ponto de partida o

desenvolvimento sustentavel,

Ponto especifico no sistema socioambiental de Direito que caracteriza o Direito
Constitucional brasileiro ¢ ressaltar que a prote¢do ambiental e a simultdnea e
harmoénica realizagdo dos direitos econdmicos, sociais, culturais e ambientais,
compdem a finalidade e o objetivo do Estado Constitucional Socioambiental de
Direito contemporaneo (SARLET; FENSTERSEIFER, 2014, p. 115).

Por outro lado, alguns dos tradicionais parceiros nacionais (Franga, Alemanha, UE)
tém imposto barreiras alfandegarias baseadas em cumprimento de cldusulas ambientais. O
acordo comercial entre Mercosul e Unido Europeia sofre forte oposi¢do do Presidente francés
Emmanuel Macron por, segundo ele, “contrariar a defesa da biodiversidade e o combate a
mudanga climatica” (G1, 2023).

Segundo a ultima versdo do texto do Acordo Mercosul-Unido Europeia afirma-se, no
item 3, do art. 1°, do Capitulo “Trade and Sustainable Development” (Comércio e

Desenvolvimento Sustentavel) o que vai a seguir transcrito:

As partes reconhecem que as dimensdes econdmica, social e ambiental sdo
interdependentes e mutuamente reforcam dimensdes do desenvolvimento
sustentavel e reafirmam seu compromisso em promover o desenvolvimento do
comércio internacional de modo a contribuir com o objetivo do desenvolvimento
sustentavel para o bem-estar das geragdes presentes e futuras. (BRASIL, 2019).

Trata-se, por todos esses marcos legais, normativos e constitucionais, de uma
necessidade passivel de fiscalizacdo, enquanto estabelecam agendas, programas e politicas de
cunho internacional a serem evidenciadas e demonstradas para a fixagdo de acordos e
negocios multilaterais em ambito global.

A conformidade com esses comportamentos organizacionais e, até mesmo, a mudanga
de rumos em termos de cultura organizacional e administrativa serdo pecas-chave para a
participagdo e competitividade nas novas relagcdes emergenciais dos Povos e todo o Comércio
internacional.

O objetivo do IFRS S1 - requisitos reais para a divulgacdo de Informagdes Financeiras

Relacionadas a Sustentabilidade ¢ exigir que uma entidade divulgue informacdes sobre seus



riscos e oportunidades relacionados a sustentabilidade que sejam uteis aos usuarios de
relatorios financeiros de propdsito geral para tomar decisoes relacionadas ao fornecimento de
recursos a entidade (ISSB, 2023).

Diante da atual conjuntura da globalizacdo e a internacionalizacdo das empresas,
torna-se necessario que o mundo inteiro caminhe para uma padronizagdo de agdes
corporativas através de demonstrativos capazes de comunicar de maneira eficiente e clara o
impacto econdmico, social, ambiental e administrativo dessas praticas, seja qual for a area.

A contabilidade ¢ ferramenta poderosa de gestdo e tomada de decisdo, eis que, se feita
de forma correta e conclusiva, torna transparentes acoes e custos. Atributo fundamental ante a
diminui¢do das fronteiras de investimento, seja qual for o setor.

Ora, a internacionalizacdo dos demonstrativos contdbeis e financeiros (que sdo as
principais fontes de informagdes dos investidores), ¢ medida fundamental para que possam
ser entendidos em qualquer parte do mundo de maneira uniforme, para que ndo haja davidas
sobre as decisGes a serem tomadas, servindo ainda como elemento de convencimento nas
alocacdes de renda de investidores e especuladores (LIMA, 2011).

Importante informar que a adog¢do dos standards ndo implica no abandono dos
principios dispostos na BR-GAAP (Brasilian Generally Accepted Accounting Principles).
Mesmo porque, apesar das diferencas significativas com o IFRS S1 e S2, o conjunto
normativo brasileiro ¢ baseado no modelo do IASB (International Accounting Standards
Board), mesma fonte destes Gltimos. Os BR-GAAP buscam uniformizar o mercado nacional
para que todas as empresas apresentem seus resultados da mesma maneira. Isso vale para as
normativas IFRS S1 e S2 que pretendem poder ser usadas em conjunto com quaisquer
requerimentos contabeis GAAP (ISSB, 2023).

As IFRS utilizam terminologia adequada para entidades com fins lucrativos, incluindo
entidades empresariais do setor publico. Assim, um dos problemas com essa normativa ¢ que
as entidades com atividades sem fins lucrativos no setor privado ou no setor publico poderdo
necessitar alterar as descrigdes utilizadas para itens especificos de informagdo ao aplicar as
Normas de Divulgacdo de Sustentabilidade IFRS.

Um outro ponto que deve ser ressaltado decorre de como as empresas identificam
informagdes materiais de sustentabilidade, que se refere a identificacdo e avaliagdo dos temas,

questdes e fatores que sdo mais relevantes para uma organizagdo em relagdo ao seu



desempenho econdmico, ambiental, social e de governanca. Entdo, a IFRS propde como
elemento probatdrio da materialidade da sustentabilidade a propria informagdo prestada, visto
que: “toda informagdo € material se a sua omissao, distor¢ao ou obscuridade puder influenciar
razoavelmente as decisdes dos investidores” (ISSB, 2023, p. 5).

Dito de outro modo, a demonstracao financeira da sustentabilidade e das acdes se
materializa nos paradigmas e principios jus-contdbeis da responsabilidade civil e fungao
social das organizacdes (accountability), transparéncia (disclosure) em conformidade
(compliance) com os Direitos Economicos, Sociais, Culturais e Ambientais (DESCA).

A demonstragdo da sustentabilidade pela IFRS baseia-se na Estrutura Internacional de
Relato Integrado (International Integrated Reporting Framework). Um framework de
demonstragdes financeiras ¢ uma estrutura conceitual que orienta a preparacdo e apresentacao
das demonstragdes financeiras de uma organizagao.

O framework €, pois, uma estrutura conceitual e ferramenta criada para harmonizar
regulamentagdes, padrdes contdbeis e procedimentos relativos a apresentagdo das
demonstragdes financeiras. Ele auxilia os auditores na formagdo de opinides sobre essas
demonstragdes e permite que os usudarios interpretem as informacoes contidas nelas. A seguir,
apresentam-se algumas dessas estruturas, compativeis com os padroes IFRS S1 e S2.

O Framework Internacional de Relato Integrado, de acordo com o Conselho Federal

de Contabilidade,

visa comunicar de forma mais abrangente e eficaz como uma organizacdo cria valor
a longo prazo. Ele vai além dos relatorios financeiros tradicionais, abordando
também os aspectos sociais, ambientais ¢ de governanga. A ideia é que o relato
integrado ajude a entender como a organizagdo utiliza seus diversos capitais
(financeiro, humano, intelectual, social, manufaturado e natural) para gerar valor
(CFC, 2003, p. 26).

A Estrutura Internacional para Relato Integrado abrange oito elementos de conteudo
(Resolugdo CVM n° 14, que aprova a Orientacdo Técnica CPC 09 — Relato Integrado,
Capitulo 4, itens 4.1-4.3), a saber:

1. visdo geral da organizacio e de seu ambiente externo, donde se contextualiza
a organizagao e seus desafios (4.4-4.7);

2. governang¢a clemento no qual se descreve como a organizacdo ¢ gerida e
supervisionada (4.8-4.9);

3. modelo de negdcios, em que se explica como a organizagdo cria, entrega e
captura valor (4.10-4.22);
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4. riscos e oportunidades, elemento no qual se identificam os riscos e
oportunidades que afetam a capacidade da organizacdo de criar valor (4.23-4.26); e,
5. estratégia e alocacio de recursos, onde se detalha a estratégia da organizagao e
como ela aloca seus recursos (4.27-4.29).

6. desempenho, aqui se declara até que ponto a organizacdo ja alcangou seus
objetivos estratégicos para o periodo e quais sdo os resultados no tocante aos efeitos
sobre os capitais. Os indicadores de desempenho que combinam medidas financeiras
com outros componentes(...) (4.30-4.33);

7. perspectiva, onde sdo apresentados os desafios e as incertezas que a organizago
provavelmente deve enfrentar ao perseguir sua estratégia e quais sdo os potenciais
implicag¢des para seu modelo de negdcios e seu desempenho futuro (4.34-4.39);

8. base para elaboracio e apresentacdo elemento que descreve como a
organizagdo determina os temas a serem incluidos no Relato Integrado e como esses
temas sdo quantificados ou avaliados (4.40-4.48).

Os standards S1 e S2 da IFRS, aplicam a estrutura Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), para definir as principais areas de contetido das demonstragdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade. Sao elas: a governanca, a estratégia, a gestdo de

riscos € as métricas € metas.

A governanc¢a consiste em eclemento central de conteudo para avaliagdo de
processos, controles e procedimentos de governanga que uma empresa utiliza para
monitorar, gerenciar e supervisionar riscos e oportunidades relacionados a
sustentabilidade.

Estratégia ¢ elemento da estrutura organizacional voltado a gerenciar riscos e
oportunidades relacionados a sustentabilidade. Voltado a divulgar impactos reais e
potenciais dos riscos e oportunidades relacionados ao clima nos negdcios, na
estratégia e no planejamento financeiro da organizacao.

gestao de riscos apresenta os processos usados pela organizagdo para identificar,
avaliar e gerenciar riscos relacionados ao clima. Descreve-se o processo que a
empresa utiliza para identificar, avaliar, priorizar € monitorar riscos e oportunidades
relacionados a sustentabilidade.

Por fim, métricas e metas sdo elementos utilizados para avaliar e gerir riscos e
oportunidades relevantes relacionados com o clima. Trata-se de avaliar e estabelecer
objetivos planejados de desempenho da empresa em relagdo aos riscos e
oportunidades relacionados a sustentabilidade (TCFD, 2017, p. 5).

Para ajudar a identificar as informacdes necessarias aos investidores, credores e
subscritores de seguros, com o intuito de avaliar adequadamente os riscos e oportunidades
relacionados com o clima, o Conselho de Estabilidade Financeira do G-20 estabeleceu um
grupo de trabalho liderado pela indistria: o Grupo de Trabalho (Forga-Tarefa) sobre
Divulgacdes Financeiras relacionadas com o Clima.

Foi solicitado ao Grupo de Trabalho que desenvolvesse divulgacdes financeiras
voluntarias e consistentes relacionadas com o clima, que seriam Uteis para investidores,
credores e subscritores de seguros na compreensdo dos riscos materiais. De acordo com o

Financial Stability Board, a Forga-tarefa de 32 membros globais,
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os seus membros foram selecionados pelo Conselho de Estabilidade Financeira e
provém de diversas organizagdes, incluindo grandes bancos, companhias de seguros,
gestores de ativos, fundos de pensdes, grandes empresas ndo financeiras, empresas
de contabilidade e consultoria e agéncias de notagdo de crédito.

No seu trabalho, o Grupo de Trabalho baseou-se na experiéncia dos membros, no
envolvimento das partes interessadas e nos regimes de divulgacao relacionados com
o clima existentes, a fim de desenvolver um quadro Gnico e acessivel para a
divulgacdo financeira relacionada com o clima (TCFD, 2017, p. 3).

Outro framework compativel com a normativa IFRS S1 e S2 para identificar riscos e
oportunidades relevantes sdo as Normas ISSB e devem-se considerar os padrdes SASB
(2023). As Normas SASB (Sustainability Accounting Standards Board) sdo um conjunto de
77 normas contabeis de sustentabilidade especificas do setor (“Normas SASB” ou “Normas
da Industria”), categorizadas de acordo com o Sistema de Classificagio da Industria

Sustentavel (SICS). Os padroes SASB (Sustainability Accounting Standards Board) incluem:

1. Descricdes do setor — que se destinam a ajudar as entidades a identificarem
orientagdes aplicaveis ao setor, descrevendo os modelos de negdcios, atividades
associadas e outras caracteristicas comuns que caracterizam a participagio no setor;
2. Tépicos de divulgaciao - que descrevem riscos ou oportunidades especificos
relacionados a sustentabilidade associados as atividades conduzidas por entidades de
um determinado setor.

3. Métricas — que acompanham os toépicos de divulgagdo e sdo concebidas para,
individualmente ou como parte de um conjunto, fornecer informacdes tteis sobre o
desempenho de uma entidade para um topico de divulgacdo especifico.

4. Protocolos técnicos — que orientam sobre defini¢des, escopo, implementacdo e
apresentagdo de métricas associadas.

5. Métricas de atividade — que quantificam a escala de atividades ou operagdes
especificas de uma entidade e se destinam a ser utilizadas em conjunto com as
métricas referidas no ponto 3 para normalizar os dados e facilitar a comparagdo
(SASB, 2023, p. 4).

Outro framework compativel procede do Climate Disclosure Standards Board
(CDSB), que era um consorcio internacional de ONGs empresariais e ambientais empenhadas
em avancar e alinhar o modelo global de relatorios empresariais dominantes para equiparar o
capital natural e social ao capital financeiro.

O Quadro CDSB formou a base para as recomendagdes do TCFD e estabelece uma
abordagem para a comunicagdo de informag¢des ambientais, incluindo alteracdes climaticas e
informagdes sociais em relatorios principais, tais como relatorios anuais, registros 10K ou
relatorios integrados.

O CDSB foi recentemente consolidado na Fundagao IFRS. Isto marca a conclusao da
primeira parte do compromisso assumido pelas principais organizacdes de divulgacdo de

sustentabilidade focadas em investidores, CDSB e Value Reporting Foundation (VRF) de
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consolida¢do na Fundacao IFRS até junho de 2022, fornecendo pessoal e recursos para o novo
Conselho Internacional de Padrdes de Sustentabilidade (ISSB).

Esta consolidag¢do confirmou o encerramento do CDSB e nenhum trabalho técnico ou
contetdo adicional foi produzido. A orientagdo técnica do CDSB fard parte da base de
evidéncias a medida que o ISSB desenvolve as suas Normas de Divulgacdo de
Sustentabilidade IFRS. O Quadro e a orientagdo técnica do CDSB sobre divulgagdes sobre
Clima, Agua e Biodiversidade foram tteis para as empresas até que o ISSB emitiu as suas
Normas de Divulgacdo de Sustentabilidade IFRS S1 e S2 sobre esses topicos. (CDSB, 2022)

Cabe ressaltar que “o trabalho técnico do CDSB nao foi sujeito ao devido processo da
Fundagao IFRS, que o Conselho Internacional de Normas de Sustentabilidade seguiu em seu
trabalho, e ndo faz parte das Normas IFRS” (CDSB, 2022, pp. 6 ¢ 7).

Os Padroes GRI (Global Reporting Initiative) representam as melhores praticas
globais para o relato publico de diferentes impactos econdmicos, ambientais e sociais. Essas
normas sdo usadas por organizacdes para fornecer informagdes sobre suas contribuicdes
positivas ou negativas para o desenvolvimento sustentavel. O sistema de Padrdes GRI ¢
modular e € composto por trés séries inter-relacionadas:

1. Padrdes Universais da GRI. Aplicam-se a todas as organizagdes,
independentemente do setor. Servem como guia na identificacdo de topicos
relevantes para o relato de sustentabilidade.

2. Padrdes Setoriais da GRI. Sdo aplicaveis a setores especificos da economia.
Oferecem orientagdes detalhadas para divulgacdes relacionadas a questdes
especificas de cada setor.

3. Padrodes Tematicos da GRI. Cada um aborda conteidos relevantes a um tema
especifico. Esses temas incluem areas como mudangas climaticas, direitos humanos,
governanga corporativa e muito mais. Em resumo, os Padrdes GRI permitem que as
organizagdes compreendam e relatem seus impactos na economia, no meio ambiente

e nas pessoas de maneira comparavel e confiavel, aumentando a transparéncia em
sua contribuigdo para o desenvolvimento sustentavel. (GRI, 2021)

Observe-se que todas essas estruturas conceituais (frameworks) sdo, na pratica,
facilitadores para divulgacdo de informacdes financeiras e desempenham um papel crucial na
padronizacao e transparéncia das informagdes que as empresas compartilham com
investidores, acionistas e outras partes interessadas. Dai o interesse da CVM e da propria B3
na normalizacdo da divulgacdo de informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade.

Trata-se de uniformizacao internacional e agregado de valor a reputagdo da empresa.
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3 VANTAGENS E GARGALOS A ADESAO VOLUNTARIA AS NORMAS
INTERNACIONAIS DE SUSTENTABILIDADE

As empresas que aplicam os Requisitos Gerais da IFRS S1 para Divulgacdo de
Informacdes Financeiras Relacionadas a Sustentabilidade e a IFRS S2 Divulgacdes
Relacionadas ao Clima atenderdo as recomendagdes do TCFD, uma vez que as
recomendacdes sdo totalmente incorporadas nas Normas do ISSB. As empresas podem
continuar a utilizar as recomendag¢des do TCFD, caso assim decidam, e algumas empresas
ainda podem ser obrigadas a utilizar as recomendacdes do TCFD. Usar as recomendacgdes ¢
um bom ponto de entrada para as empresas a medida que passam a usar as Normas da ISSB.

A Fundacdo IFRS publicou uma comparagdo entre os requisitos da IFRS S2 e as
recomendacdoes do TCFD. Os requisitos da IFRS S2 s3o consistentes com as quatro
recomendacdes principais e onze divulgacdes recomendadas, publicadas pelo TCFD.

Conforme demonstrado na comparagdo, as empresas que aplicam as Normas ISSB
atenderdo as recomendacgdes do TCFD e, portanto, ndo precisardo aplicar as recomendagdes
do TCFD além das Normas do ISSB. Existem requisitos adicionais na IFRS S2. Estas incluem
0s requisitos para que as empresas divulguem métricas baseadas na industria, divulguem
informacodes sobre a utilizacao planejada de créditos de carbono para atingir as suas metas de
emissoes liquidas e divulguem informacdes adicionais sobre as suas emissdes financiadas. O
TCFD tem sido pioneiro no aumento da pratica e da qualidade das divulgagdes relacionadas
com o clima, com o ISSB a basear-se neste legado.

A incorporagao das recomendacdes do TCFD nas Normas do ISSB proporciona ainda
mais simplificagdo da chamada “sopa de letrinhas” de iniciativas de divulgagdo para empresas
e investidores. Em face da profusdo de frameworks com identidade de escopos e
compatibilidade aplicada nas diversas plataformas de recomendacdes, eleger um deles torna-
se um verdadeiro desafio e, a escolha errada, pode comprometer a fidedignidade do relatorio.

O Conselho de Estabilidade Financeira também solicitou a Fundagdo IFRS que
assumisse a monitorizagdo do progresso das divulgagdes das empresas relacionadas com o
clima do TCFD. Embora as empresas ainda possam utilizar as recomendac¢des do TCFD, dado
que o TCFD foi agora dissolvido, a lista de apoiantes ja ndo estd ativa. Contudo, a absor¢ao

do framework pelos padrdes protocolares IFRS S1 e S2 o torna uma estrutura em permanente
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aperfeicoamento. Além disso, sua procedéncia (G-20) o torna uma referéncia quanto a
universalidade de aceitagao.
Conforme declaragdo e compromissos expressos do chairman da IFRS Foundation,

Emmanuel Faber:

O TCFD tem sido pioneiro no aumento da pratica e da qualidade das divulgagdes
relacionadas com o clima, fornecendo informagdes tdo necessarias aos investidores
sobre os riscos e oportunidades relacionados com o clima. O ISSB baseou-se e
consolidou as iniciativas lideres de mercado de relatorios de sustentabilidade
focadas nos investidores para cumprir as Normas ISSB, com as recomendagdes do
TCFD no centro disto. Como tal, o ISSB satda o pedido do FSB de transferir as
responsabilidades de monitorizagdo do TCFD para o ISSB a partir de 2024 ¢ a
oportunidade de aproveitar o legado do TCFD. Este antincio esclarece ainda mais a
chamada “sopa de letrinhas” de iniciativas ESG para empresas e investidores.
(IFRS, 2024).

E importante pontuar, antes de adentrar no mérito das vantagens e desvantagens do
uso da estrutura TCFD, que se trata do framework que serviu de base para o desenvolvimento
da estrutura operacional para divulgagdes relacionadas com o clima IFRS S2. Mas, apesar dos
fundamentos e identidades de origem entre os frameworks IFRS e TCFD apresentam trés
diferencas:

O IFRS S2 usa formulagdes diferentes para capturar as mesmas informagdes que as
recomendagdes do TCFD. Por outras palavras, nestes casos, os requisitos da IFRS
S2 sdo descritos como sendo amplamente consistentes com as recomendacdes do
TCFD;

O IFRS S2 requer informagdes mais detalhadas que estejam em conformidade com
as recomendagdes do TCFD; e

O IFRS S2 difere da orientacdo do TCFD, mas ndo das recomendagdes gerais do

TCFD, principalmente por fornece alguns requisitos e orientagdes adicionais (IFRS,
2023).

Essas diferencas parecem se transformar em vantagens operacionais do TCFD,
considerando que essa estrutura limita a comparabilidade de dados, dando margem aos
responsaveis pela confeccao dos relatorios sobre como fornecer informagdes mais favoraveis
a imagem da empresa, além de possibilitar a supressdo de informagdes relevantes para o
processo de tomada de decisdo e avaliagao dos negdcios, e que seriam capazes de indicar se
sdo, ou nao, sustentaveis a médio e longo prazo.

Ha outras vantagens, comumente apontadas pelos especialistas. Dentre as mais
recorrentes:

Transparéncia Aprimorada: A adoc¢do do TCFD resulta em maior transparéncia e
acesso a informagdes relevantes para tomada de decisdes de investimento;
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Identificacio Proativa de Riscos e Oportunidades Climaticas: As empresas
podem identificar e gerenciar de forma proativa os riscos ¢ oportunidades
relacionados ao clima, o que ¢ crucial para a sustentabilidade dos negocios.
Reputacio e Confian¢a Aprimoradas: A conformidade com as recomendagdes do
TCFD pode melhorar a reputagdo e a confianga entre investidores e outras partes
interessadas (APLANET, 2023, p. 3).

As diferencas entre os frameworks TCFD e IFRS S2, mais do que revelar
divergéncias, revelam vantagens e desvantagens de uma em relagdo a outra estrutura. O

quadro 1, a seguir, revela algumas dessas diferencas.

Quadro 1 -As diferencgas entre os frameworks TCFD e IFRS S2 sobre Governanga

Recomendacdes da TCFD, divulgacdes e Divulgacdes relacionadas ao clima IFRS S2
orientacoes recomendadas

Governanca: Governanca:

Divulgar a governanga [compliance, Compreender os processos, controles e
accountability e disclosure] da organizacdo em | procedimentos de governanca utilizados para
relagdo aos riscos e oportunidades relacionados | monitorar, gerir e supervisionar os riscos e
ao clima. oportunidades relacionados com o clima.

Fonte: IFRS S2(2023)

Verifica-se um significativo diferencial da IFRS S2 para a TCFD que confere uma
vantagem econOmica de custo para a segunda estrutura. A IFRS S2 pressupde compreensdo de
processos; implantagdo de controles e procedimentos de governanga; monitoramento, gestao e
supervisao de riscos e oportunidades relacionados com o clima. J4 a TCFD se contenta com a
divulgacdo dos comportamentos, investimentos e demonstracdo contabil das providéncias
tomadas em relacdo aos riscos e oportunidades climaticos.

Decerto, uma vantagem que ao longo do tempo serd substituida pela necessidade de
mudanga comportamental, quer em razdo da obrigatoriedade da divulga¢do completa e
transparente em certos Mercados e Nagdes (p. ex., as condicionantes impostas pela Franga
para a homologacdo do Acordo Comercial Mercosul-Unido Europeia demandam essa
demonstragdo material); quer pelo valor agregado (funcional, emocional e social) da
mudanca.

Vale uma digressdo sobre a questio do valor agregado. E que a divulgacio de
informacodes financeiras passou a ser, recentemente, informacao necessaria de ativos bursateis
negociados, como titulos e valores mobilidrios, derivativo financeiro e até derivativo
agropecuario. Portanto, a divulgagdo de informagdes financeiras ligadas ao clima e ESG

podem influenciar a negociagao de ativos em Bolsas de Valores.
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Tanto ¢ assim que a Bolsa de Chicago (Chicago Board of Trade (CBOT)), considerada
a maior ¢ mais antiga bolsa de operagdes de contratos futuros no mundo, inicialmente,
orientou o seu foco para contratos futuros de milho e trigo, mas com o tempo expandiu sua
oferta para incluir contratos futuros de outros ativos, como gado, suinos e indices futuros.
Como exemplo da orientagdo para uma Governanga efetiva voltada para questdes ambientais,
sociais, normativas e climaticas, a Bolsa de Chicago facilita o comércio de commodities,
permitindo que comerciantes e agricultores se protejam contra oscilagdes de precos,
especialmente em razdo de perdas por eventos climaticos extremos (NEOLOGICA, 2023).

Mudangas climaticas, eventos extremos (como secas, inundagdes e furacdes) e
questdes ambientais afetam a producao e distribuicdo de commodities. Por exemplo, uma seca
prolongada pode reduzir a safra de graos, levando a precos mais altos. Essas flutuagdes nos
precos das commodities t€ém um impacto direto nas negociacdes em Bolsas de Valores,
especialmente para empresas relacionadas a esses setores (ANMBIMA, 2021).

De acordo com o Relatorio Final do grupo de trabalho da Task Force (TCFD/PWC,
2017), no Brasil s6 19 empresas sao emissoras recorrentes dos dados e seguem as
recomendagdes sobre as informagdes que devem ser divulgadas. Desde setembro de 2021, o
Banco Central (BC) passou a determinar que os bancos publiquem os dados. A partir de 1° de
janeiro de 2024, a CVM recomendou a divulgacdo estruturada em conformidade com IFRS
S1eS2.

No dia 12 de abril de 2024, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e o Comité
Brasileiro de Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS) langaram, em Audiéncia Publica
Conjunta, as minutas dos Pronunciamentos Técnicos CBPS S1 — Requisitos Gerais para
Divulgacdo de Informacgdo Financeira Relacionada a Sustentabilidade e CBPS S2 -
Divulgagdes Relacionadas ao Clima. Essas minutas estdo em conformidade com os
documentos IFRS S1 — General Requirements for Disclosure of Sustainability-related
Financial Information e IFRS S2 — Climate-related Disclosures, que foram publicados em
junho de 2023 pelo International Sustainability Standards Board (ISSB). E interessante notar
que a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) nao participou da abertura da Audiéncia
Publica juntamente com o CFC e CBPS. A Superintendéncia de Normas Contabeis e de

Auditoria (SNC) da CVM iniciou em 13 de maio de 2024 as consultas publicas para os



17

Pronunciamentos Técnicos CBPS n° 01 e CBPS n° 02, um més ap6s a abertura da Audiéncia
Publica Conjunta realizada pelo CFC e CBPS.

No ambito internacional, a Europa, Unido Europeia e Inglaterra se posicionaram no
sentido de tornar obrigatdrias as recomendacgdes do TCFD. Rishi Sunak, por exemplo, o atual
primeiro-ministro e antigo chanceler britanico, declarou que as divulgacdes alinhadas com as
recomendacdes do TCFD seriam obrigatdrias para toda a economia até 2025, e que a maioria
das medidas entraria em vigor em 2023.

Observe-se que o uso do framework IRFS S2 ndo € obrigatorio pelas recomendacdes
da Fundacao IFRS que, inclusive, apenas recomenda a sua eficacia, mas nao descarta o uso do
TCFD e GRI, como estruturas compativeis. O quadro 2, a seguir, revela algumas das

diferencas entre os frameworks TCFD e IRFS S2 sobre Estratégia.

Quadro 2 -As diferencgas entre os frameworks TCFD e IFRS S2 sobre Estratégia

Recomendacdes da TCFD, divulgacdes e orientacdes Divulgacdes relacionadas ao clima
recomendadas IFRS S2

Estratégia Estratégia

Divulgar os impactos reais e potenciais dos riscos e Compreender a estratégia de uma
oportunidades relacionados com o clima nos negécios, na empresa para gerir riscos e
estratégia e no planeamento financeiro da organizacdo, sempre | oportunidades relacionados com o
que tal informag@o seja material. clima.

Fonte: IFRS S2 (2023)

Aparentemente, olhando o quadro acima, parece haver uma vantagem da normativa
IFRS, em relagdo a estrutura da Forga-Tarefa do G-20. A vantagem desta tltima se evidencia
pelo fato de a divulgacdo consistir, apenas, em descrever os riscos e oportunidades
relacionados com o clima que a organizag¢do identificou a curto, médio e longo prazo;
descrever o impacto dos riscos e oportunidades relacionados com o clima nos negbcios, na
estratégia e no planejamento financeiro da organizacao; e, descrever a resiliéncia da estratégia
da organizagdo, tendo em consideracdo diferentes cenarios relacionados com o clima,
incluindo um cenério de 2°C ou menos. Dado seu carater puramente descritivo, a divulgagao
pode evidenciar ou omitir dados materiais, substituindo-os por estimativas, com grau de
detalhamento voltado aos interesses de mercado.

Ja a IFRS S2, embora amplamente consistente com a Divulgacdo Recomendada do
TCFD, exige adicionalmente que uma empresa se refira e considere a aplicabilidade dos

topicos de divulgagao baseados na industria e da orientagdo baseada na industria,
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identificando os riscos e oportunidades relacionados com o clima. A IFRS S2 também exige a
divulgacdo de informagdes mais detalhadas sobre onde estdo concentrados os riscos e
oportunidades no modelo de negdcios e na cadeia de valor da empresa.

Ao descrever os efeitos dos riscos e oportunidades relacionados com o clima, a IFRS
S2 exige informagdes mais detalhadas. Por exemplo, ao divulgar a forma como uma empresa
responde e planeja responder aos riscos € oportunidades identificados, a empresa € obrigada a
divulgar quaisquer planos de transicdo que tenha e como a empresa planeja atingir as suas
metas relacionadas com o clima.

Ao fornecer divulgagdes sobre os efeitos atuais e previstos dos riscos e oportunidades
na posi¢do financeira, no desempenho financeiro e nos fluxos de caixa de uma empresa, a
IFRS S2 estabelece critérios para quando ¢ necessaria informacao quantitativa e qualitativa.

A divulgacao apenas de informagao qualitativa € permitida em algumas circunstancias,
por exemplo, quando uma empresa ndo consegue identificar separadamente os efeitos do risco
ou oportunidade ou quando o nivel de incerteza de mensura¢do envolvido ¢ demasiado
elevado. Ao preparar divulgagdes sobre os efeitos financeiros previstos, a IFRS S2 exige que
uma empresa utilize todas as informagdes razodveis e sustentaveis que estejam disponiveis na
data do relatorio, sem custos ou esfor¢os indevidos, e exige o uso de uma abordagem que seja
proporcional as circunstancias da empresa.

No entanto, a IFRS S2 ndo especifica os cenarios que uma empresa seria obrigada a
utilizar nas andlises de cenarios relacionados com o clima. A IFRS S2 exige informagdes
adicionais relativas a resiliéncia sobre: areas significativas de incerteza consideradas pela
empresa na sua avaliacdo; a capacidade de uma empresa ajustar e adaptar a sua estratégia e
modelo de negocio ao longo do tempo; e detalhes sobre como e quando foi realizada a analise
de cenarios relacionados com o clima.

Ao utilizar a analise de cendrios relacionados com o clima, a IFRS S2,

exige a utilizagdo de uma abordagem que seja proporcional as circunstancias e
contextos da empresa e¢ uma consideragdo de toda a informagdo razoavel e
sustentavel que esteja disponivel a data do relato, sem custos ou esfor¢os indevidos.
Ao que parece deixa uma margem de inseguranga quanto a extensao e detalhamento
desses dados (IFRS S2, 2023, p. 3-5).

No que se refere as diferencas entre os frameworks TCFD e IFRS S2 sobre Gestdo de

Riscos, o quadro 3, a seguir, revela a concepgao de cada uma.
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Quadro 3 - As diferengas entre os frameworks TCFD e IFRS S2 sobre Gestdo de Riscos

Recomendacdes da TCFD, Divulgacdes relacionadas ao clima IFRS S2

divulgacoes e orientacdes

recomendadas

Gestao de Riscos Gestio de Riscos

Divulgar como a organizagéo Compreender os processos para identificar, avaliar, priorizar e

identifica, avalia e gerencia os monitorar riscos e oportunidades relacionados ao clima,

riscos relacionados ao clima. incluindo se e como esses processos estdo integrados e informam
o processo geral de gestdo de riscos da empresa.

Fonte: IFRS S2 (2023)

Nesse elemento de divulgacao, a TCFD recomenda somente a descricdo dos processos
da organizagdo para identificar e avaliar riscos relacionados com o clima; descrever os
processos e projetos da organizagdo para gerir riscos relacionados com o clima; e, descrever
como os processos de identificagdo, avaliagdo e gerenciamento de riscos relacionados ao
clima sdo integrados ao gerenciamento geral de riscos da organizagdo. De novo, centrando a
divulgagdo na descrigdo de elementos elegiveis e programaticos.

Por sua vez, a IFRS S2 exige a divulgacao de informacdes mais detalhadas, por
exemplo: os pardmetros de entrada que utiliza para identificar riscos (por exemplo, fontes de
dados, o ambito das operacdes cobertas e os detalhes utilizados nos pressupostos); se € como
a empresa utiliza a andlise de cenarios relacionados com o clima para informar a sua
identificacao de riscos; e se alterou os processos utilizados para identificar, avaliar, priorizar e
monitorar riscos em comparagdo com o periodo do relatorio anterior. A IFRS S2 também
exige explicitamente divulgacdes adicionais sobre os processos utilizados para identificar,
avaliar, priorizar € monitorar oportunidades.

Os requisitos de divulgacdo de gestdo de riscos da IFRS S2 centram-se no
fornecimento de informacgdes sobre os processos utilizados para identificar, avaliar, priorizar e
monitorizar riscos e oportunidades relacionados com o clima. A IFRS S2 exige explicitamente
divulgagdes adicionais sobre até que ponto € como os processos utilizados para identificar,
avaliar, priorizar e monitorizar oportunidades sdo integrados e informam o processo global de
gestao de riscos da empresa (IFRS S2, 2023).

As normas da IFRS orientam que:

Os requisitos de divulgagdo de gestdo de riscos da IFRS S2 centram-se no
fornecimento de informagdes sobre os processos utilizados para identificar, avaliar,
priorizar e monitorar riscos e oportunidades relacionados com o clima. A IFRS S2
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exige explicitamente divulgagdes adicionais sobre até que ponto ¢ como os
processos utilizados para identificar, avaliar, priorizar e monitorizar oportunidades
sdo integrados e informam o processo global de gestdo de riscos da empresa (IFRS
S2, 2023, p. 7-8).

Com relagdo as diferencas entre os frameworks TCFD e IFRS S2 sobre Métricas e

Metas, o quadro 4, a seguir, apresenta a concepc¢ao de cada uma.

Quadro 4 -As diferencas entre os frameworks TCFD e IFRS S2 sobre Métricas e Metas

Recomendacées da TCFD, divulgacées | Divulgacoes relacionadas ao clima IFRS S2

e orientacoes recomendadas

Métricas e Metas Métricas e Metas

Divulgar as métricas e metas utilizadas Compreender o desempenho de uma empresa em relagdo

para avaliar e gerir riscos e oportunidades | aos seus riscos e oportunidades relacionados ao clima,

relevantes relacionadas com o clima, incluindo o progresso em direcdo a quaisquer metas

sempre que tais informagdes sejam relacionadas ao clima que ela tenha definido e quaisquer

materiais. metas que ela seja obrigada a cumprir por lei ou
regulamentacao.

Fonte: IFRS S2 (2023)

Para a estrutura TCFD, basta divulgar as métricas usadas pela organizagao para avaliar
riscos e oportunidades relacionados ao clima, de acordo com sua estratégia e processos de
gerenciamento de riscos; divulgar as emissdes de gases de efeito estufa (GEE) do escopo 1,
do escopo 2 e, se apropriado, do escopo 3, e os riscos relacionados; descrever as metas
utilizadas pela organizacdo para gerir os riscos e oportunidades relacionados com o clima e o
desempenho em relagdo as metas. (IFC, 2022)

Os referidos escopos sdo uma maneira de categorizar os diferentes tipos de emissdes
de carbono que uma empresa cria em suas proprias operacdes € em sua cadeia de valor mais
ampla. Esses termos foram introduzidos pela primeira vez no Protocolo de Gases de Efeito
Estufa em 2001 e hoje servem como base para a obrigatéria divulgacdo de emissdes de gases
de efeito estufa (GEE) no Reino Unido.

O escopo 1 sdo as emissdes diretas que sdo de propriedade ou controladas pela
empresa. Isso inclui emissdes provenientes de fontes dentro das operagdes da empresa, como
a queima de combustiveis fosseis em suas instalagdes. O escopo 2 refere-se as emissoes
indiretas que ocorrem como conseqiiéncia das atividades da empresa, mas de fontes que nao
sdo de propriedade ou controladas por ela. O exemplo mais comum ¢ o uso de eletricidade
comprada de terceiros, que gera emissoes indiretas associadas a geragao dessa eletricidade. O

escopo 3 sdo as outras emissoes indiretas, que nao se enquadram nos escopos 1 e 2. Isso inclui
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emissdes relacionadas a cadeia de suprimentos da empresa, como transporte de mercadorias,
viagens de negdcios, uso de produtos vendidos pela empresa e outras atividades indiretas

(DELOITTE, 2024).

4 PADROES DE DIVULGACAO E SEUS REQUISITOS

A Estrutura Conceitual (framework) estabelece a base para Normas que:

a) contribuem para a transparéncia ao melhorar a comparabilidade internacional e a
qualidade de informagdes financeiras, permitindo que os investidores e outros
participantes do mercado tomem decisdes econdmicas conscientes;

b) reforcam a prestacdo de contas, reduzindo a lacuna de informacdes entre os
provedores de capital e as pessoas a quem confiaram o seu dinheiro. As Normas
baseadas na Estrutura Conceitual fornecem informagdes necessarias para
responsabilizar a administragdo. Como fonte de informag¢des mundialmente
comparaveis, essas Normas também sdo de vital importancia para os reguladores em
todo o mundo;

¢) contribuem para a eficiéncia econdmica, ajudando os investidores a identificarem
oportunidades e riscos em todo o mundo, melhorando assim a alocagdo de capital.
Para os negbcios, 0 uso de uma linguagem de contabilidade tnica e confiavel
derivada das Normas com base na Estrutura Conceitual diminui o custo do capital e
reduz os custos de relatorios internacionais (CNIC, 2018, p. A13).

A TFRS S1 pede divulgacdes para compreender as conexdes entre: riscos e
oportunidades relacionados a sustentabilidade; divulgagdes de contetido principal;
divulgagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade e demonstragcdes financeiras. Essas
divulgacdes sdo preparadas para a mesma entidade, em relagdo a um mesmo periodo que as
demonstragdes financeiras correspondentes; sdo divulgadas ao mesmo tempo que as
demonstragdes financeiras e como parte dos relatorios financeiros para fins gerais; e, devem
incluir dados e premissas que sejam consistentes com os correspondentes dados e premissas.
Isso consiste na informagdo conectada (IFRS, 2023) expressa em um relato integrado.

Conceitualmente, o relato integrado ¢ um relato conciso sobre como a estratégia, a
governanga, o desempenho e as perspectivas da organizacdo, no contexto de seu ambiente
externo, levam a geragdo de valor a curto, médio e longo prazo. O Relato Integrado traz uma
visdo da organizagdo sobre: a forma que o ambiente externo influencia a organizagao
(condigdes econdmicas, mudancgas tecnologicas, aspectos ambientais, climaticos, e outros); as
relacdes dos recursos utilizados e afetados pela organizacdo como: financeiros,

manufaturados, intelectuais, humanos, naturais, sociais, ambientais e de relacionamento
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(também denominado de capitais); e a forma de interagdo com o ambiente externo para gerar
valor no curto, médio e longo prazo (CVM, 2020).

A Estrutura Conceitual para Relatorios Financeiros foi emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e descreve objetivos e conceitos que se aplicam aos

relatorios financeiros. Para o IFRS,

Um dos objetivos da Estrutura Conceitual ¢ ajudar o IASB a desenvolver Normas
Contéabeis IFRS para preparar demonstracdes financeiras com base em conceitos
consistentes. As divulgagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade fazem parte
dos relatérios financeiros de uso geral. As caracteristicas qualitativas da Estrutura
Conceitual, portanto, aplicam-se as informagdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade. Contudo, a natureza de algumas das informagdes exigidas para
cumprir o objetivo desta Norma difere em alguns aspectos da informagdo fornecida
nas demonstracdes financeiras (IFRS, 2023, p. 38D).

As informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade siao uteis se forem
relevantes e representarem fielmente o que pretendem representar. A relevancia e a
representacdo fiel sdo caracteristicas qualitativas fundamentais de informagdes financeiras
uteis relacionadas a sustentabilidade. A utilidade da informacao financeira relacionada com a
sustentabilidade aumenta se a informacdo for comparavel, verificavel, oportuna e
compreensivel. A comparabilidade, a verificabilidade, a atualidade e a compreensibilidade sao
caracteristicas que melhoram as informagdes financeiras uteis relacionadas com a
sustentabilidade.

O objetivo do relatdrio financeiro para fins gerais €,

fornecer informagdes financeiras sobre a entidade, objeto do relatorio, que sejam
uteis para investidores, mutuantes (aqueles que emprestam, aquele que da por
empréstimo) e outros credores, existentes e potenciais, na tomada de decisdes
referente a oferta de recursos a entidade. Essas decisdes envolvem decisdes sobre:(a)
comprar, vender ou manter instrumento de patrimonio e de divida;(b) conceder ou
liquidar empréstimos ou outras formas de crédito; ou(c) exercer direitos de votar ou
de outro modo influenciar os atos da administracdo que afetam o uso dos recursos
economicos da entidade (CPC 00).

Informacgdes financeiras relevantes relacionadas a sustentabilidade sdo capazes de
fazer a diferenga nas decisdes tomadas pelos usudrios primarios. A diferenca estd na
informacao financeira capaz de influenciar uma decisdo mesmo que alguns usuarios optem
por ndo a aproveitar ou ja tenham conhecimento dela por outras fontes. As informacdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade sdo capazes de fazer a diferenca nas decisoes dos

usudrios se tiverem valor preditivo, valor confirmatério ou ambos.
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O valor preditivo da informacdo financeira relacionada com a sustentabilidade pode
ser utilizado como um contributo para processos utilizados pelos destinatarios primarios de
produtos e servigos para prever resultados futuros. As informagdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade ndo precisam ser uma previsdo ou adivinhagdo para ter valor preditivo.
Informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade com valor preditivo sdao utilizadas
pelos usudrios primarios para fazer suas proprias previsdes. Por exemplo, informacgdes sobre a
qualidade da dgua, que podem incluir informagdes sobre o nivel de polui¢do da agua, o que
pode informar aos destinatdrios do servico sobre a capacidade de um empreendimento
satisfazer os requisitos locais de qualidade da agua.

As informacdes financeiras relacionadas a sustentabilidade tém valor confirmatorio se
fornecerem feedback sobre (confirmar ou alterar) avaliagcdes anteriores. O valor preditivo e o
valor confirmatorio das informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade estdo inter-
relacionados.

As informacdes que tém valor preditivo muitas vezes também tém valor
confirmatorio. Por exemplo, as informacdes sobre as emissdes de gases do efeito estufa
relativas ao ano em curso, que podem ser utilizadas como base para prever as emissdes de
gases do efeito estufa nos anos futuros, também podem ser comparadas com as previsodes
sobre as emissdes de gases do efeito estufa feitas em anos anteriores. Os resultados dessas
comparagoes podem ajudar o usudrio a corrigir € melhorar os processos e métodos que foram
usados em anos anteriores para fazer essas previsoes.

Importante e exigido pela norma que a informacdo sobre Sustentabilidade e Clima

sejam materiais, visto que,

A materialidade decorre do impacto da informacdo sobre a tomada de decisdo,
influenciando-a. E identificada pela medida que a omissio, a distor¢io ou o
obscurecimento dessa informacgdo influencia as decisdes dos utilizadores primarios
dos relatorios financeiros de finalidade geral, desde que esses destinatarios tomem
decisdes administrativas com base nesses relatorios. Em outras palavras, a
materialidade ¢ um aspecto de relevancia especifico da empresa. A materialidade da
informag¢do ¢ avaliada no contexto das divulgagdes financeiras relacionadas com a
sustentabilidade de uma entidade e baseia-se na natureza ou magnitude do item a
que a informagao se refere, ou a ambos (IFRS, 2023, p. 39 D8).

Nao basta a materialidade, pois a métrica desta ¢ a verificabilidade dos dados
divulgados. A verificabilidade significa que varios observadores experientes e independentes

poderiam chegar a um consenso sobre os dados divulgados, embora nao precisem,
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necessariamente, chegar a um acordo completo de que uma representacio especifica ¢ uma
representacao fiel.

As informagdes quantificadas ndo precisam ser uma estimativa pontual para serem
verificaveis. Uma gama de valores possiveis e as probabilidades relacionadas também podem
ser verificadas. As informacdes financeiras relacionadas com a sustentabilidade devem ser
fornecidas de uma forma que melhore a sua verificabilidade. A verificabilidade pode ser

melhorada, por exemplo:

a) incluindo informagdes que possam ser corroboradas comparando-as com outras
informagdes disponiveis aos usudrios primarios sobre os negdcios de uma empresa,
sobre outros negdcios ou sobre o ambiente externo em que a entidade opera;

(b) fornece informacdes sobre dados e métodos de calculo utilizados para produzir
estimativas ou aproximagoes; e

(c) fornecer informagdes revisadas e acordadas pelo conselho da entidade, comités
do conselho ou 6rgdos equivalentes. (IFRS, 2023, p. 39 DS).

Algumas informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade sdo apresentadas
como explicagdes ou informagdes prospectivas. Essa informagdo pode ser sustentavel, por
exemplo, representando fielmente estratégias, planos e andlises de risco baseados em fatos.
Para ajudar os utilizadores primarios a decidir, essas informagdes devem descrever os
pressupostos € métodos subjacentes a producdo das informagdes, bem como outros fatores
que fornecam provas de que as informagdes refletem os planos ou decisdes reais tomadas pela
empresa.

Nao hé supressdo nem adi¢do normativa nacional e exigivel, pelo menos no primeiro
ano de adogdo dos frameworks. Também ndo ha supressao dos principios contabeis e embora
a Resolugao CFC n°® 750/93 (com alteragdes dadas pela Resolugao CFC n° 1.282/10) tenham
sido revogadas ainda direcionam o trabalho contdbil com base perspectiva de seu
entendimento. Além disso, observa-se algumas qualidades da informacao contabil, tais como:
comparabilidade, capacidade de verificagdo, tempestividade e compreensibilidade.

As qualidades fundamentais da informacdo contabil, de acordo com a NBC TG EC
(equivalente ao CPC 00), sdo a relevancia, a confiabilidade, a compreensibilidade e a
comparabilidade. Estas qualidades sdo essenciais para garantir que as informagdes contabeis
sejam uteis para os usuarios na tomada de decisdes econdmicas. A relevancia refere-se a
capacidade da informacdo de influenciar as decisdes dos usudrios, a confiabilidade diz

respeito a fidedignidade e precisdo das informagdes, a compreensibilidade refere-se a clareza



25

e compreensao das informagdes e a comparabilidade diz respeito a capacidade de comparacdo
entre diferentes periodos ou entidades. Essas qualidades fundamentais sdo essenciais para
garantir a eficacia da informacao contabil.

Todas essas caracteristicas qualitativas que melhoram a utilidade de informagdes
voltadas a fornecer uma representagao fiel do que pretendem representar. As caracteristicas
qualitativas de melhoria podem também ajudar a determinar qual de dois frameworks deve ser
utilizado para representar um fendmeno caso se considere que ambos fornecem informagdes
igualmente relevantes e uma representacdo igualmente fiel desse fendmeno. Tal como ocorre
com as estruturas conceituais integradas do TCFD e IFRS S2.

Embora ndo sejam as Estruturas Conceituais normas impositivas, estd-se diante de
uma transi¢do macroecondmica de extensdo global e crise climatica-meteorologica
indissociaveis. A consciéncia da crise aponta para a transi¢ao de critérios comportamentais

Além do comportamento autorregulado, a imposi¢do das normas e conformidade
contabil, had as questdes de Estado conformadas em Politicas Publicas e ratificadas em
Tratados, Convengdes internacionais ¢ Agendas transnacionais. A Economia Verde tem se
apresentado como paradigma de transi¢do e constantemente mencionada pelo Poder
Executivo brasileiro como meta programatica materializada no Programa Nacional de
Crescimento Verde (PNCV).

O PNCV tem como principais objetivos aliar reducdo das emissdes de carbono,
conservagdo de florestas e uso racional de recursos naturais com geragdo de emprego verde e
crescimento econdmico, melhorando assim a condi¢do de vida da populagdo brasileira. O
Programa serd guiado por incentivos econdmicos, transformagdo institucional e politicas de
priorizacgao de projetos e acdes verdes — tanto do setor publico quanto do privado.

Para dar visibilidade a todas as formas de financiamento direcionadas ao
desenvolvimento de uma nova economia verde, o PNCV contara com recursos nacionais €
internacionais, publicos ou privados, reembolsaveis e ndo reembolsaveis, fundos de impacto e
investimentos de risco na aceleracao de projetos e iniciativas sustentaveis.

Atualmente, o Governo Federal conta com linhas de crédito que, somadas, chegam a
R$ 400 bilhdes e contemplam projetos verdes em areas como: conservagdo e restauragao
florestal, saneamento, gestdo de residuos, ecoturismo, agricultura de baixa emissdo, energia

renovavel, mobilidade urbana, transporte e logistica, tecnologia da informagao e comunicagao
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e infraestrutura verde. Esses recursos, pretende o Governo, serdo supostamente suficientes
para impulsionar a economia, gerando empregos e contribuindo para a consolidacao do Brasil
como a maior economia verde do mundo (BRASIL, 2024).

Vale considerar que a adog@o dessas recomendacdes ajudara as institui¢des financeiras
a demonstrarem melhor, com transparéncia, a sua responsabilidade social com as questdes
climaticas e uma economia mais sustentavel, além de contribuir para a eficiéncia econémica,
o0 que nos leva ao Acordo de Basileia III.

Este acordo busca aumentar a qualidade e quantidade do capital das instituigdes
financeiras, a fim de tornar o sistema financeiro mais resiliente e reduzir riscos € custos para o
setor publico e para os demais setores da economia real decorrentes de eventuais
crises bancdrias, refor¢ou as regras para gerenciamento de risco de mercado e exposicdes a
instrumentos financeiros complexos.

Desde entdo, a padronizacdo internacional na divulgacdo de informagdes financeiras
de qualquer natureza assume a necessidade premente de conformidade alinhada com a
sobrevivéncia da vida no Planeta e diminuicdo dos efeitos socioecondmicos ligados a
fendomenos climaticos extremos. E isto pressupde uma economia de transicdo com base na

reducdo das emissdes de carbono, responsabilidade ambiental, social e administrativa.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo demonstra a importancia da adog¢ao de padrdes internacionais como
International Financial Reporting Standards IFRS S1 e S2 para a divulgagdo de informagdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade. Ao observar os principais relatorios de divulgagao
de informacdes financeiras sustentdveis, entende-se a necessidade de uma padronizagdo
global para garantir a transparéncia e comparabilidade das informagdes.

Diante do problema apresentado, o objetivo deste estudo foi analisar os aspectos
relacionados a necessidade e viabilidade dos Requisitos Gerais para Divulgagdo de
Informagdes Financeiras Relacionadas a Sustentabilidade (IFRS S1 e S2) e os obstaculos
relacionados a sua implementa¢ao normativa.

Ao analisar os principais relatorios de divulgacdo de informagdes financeiras

relacionadas a sustentabilidade e verificar os padrdes de divulgacdo de relatorios exigidos
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com a adog@o das normas internacionais pela CVM, foi possivel compreender a importancia
da adesao voluntaria as normas internacionais S1 e S2.

Diante disso, conclui-se que a padronizagdo global proporcionada por essas normas
contribui para a transparéncia e comparabilidade das informacdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade. A implementa¢do dessas normas pode trazer vantagens significativas para as
empresas, investidores e sociedade em geral, fortalecendo as relacdes de mercado e
incentivando préaticas sustentaveis.

Portanto, os objetivos deste estudo foram alcancados ao destacar a importancia e os
beneficios da adog¢do dos padrdes internacionais IFRS S1 e S2 para a divulgacdo de
informagdes financeiras sustentdveis, apontando caminhos para um mercado mais
transparente e responsavel.

As vantagens da adesdo as normas internacionais IFRS S1 e S2 demonstradas, destaca
a melhoria na qualidade das informagdes divulgadas, a promo¢dao da confianca dos
investidores e stakeholders, e a integracdo dos aspectos ambientais, sociais e de governanca
(ASG) nas decisoes de negocios.

A adequacgdo as normas internacionais pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) é
imprescindivel para assegurar a conformidade com as regulamentacdes e padrdes globais. E
essencial que as empresas e 6rgaos reguladores estejam preparados para superar os desafios e
colher os beneficios decorrentes da implementacdo dessas normas internacionais. A
transparéncia e a prestagdo de contas sobre o desempenho ambiental, social e de governanga
de uma organizagdo sdo fundamentais para garantir a sustentabilidade do negécio.

O Framework TCFD se apresenta como uma ferramenta essencial para auxiliar as
empresas nesse processo de divulgacdo de informagdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade. Ele fornece recomendacdes claras e abrangentes para as empresas sobre
quais informagdes devem ser divulgadas e como devem ser apresentadas, de forma a facilitar
a compreensdo ¢ a comparabilidade das informacgdes entre as organizagdes. A aplicacdo do
Framework TCFD pode trazer uma série de beneficios para as empresas, tais como: a
melhoria da gestdo de riscos relacionados as mudancas climaticas, a identificagdo de
oportunidades de negocio relacionadas a sustentabilidade, a melhoria da reputagdo e da

relagdo com os investidores e a sociedade.
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As vantagens econdmicas superam, em muito, os custos de implantagdo das Normas.
Na verdade, quase nulo, porquanto, inicialmente baseada em dados comuns, projetos e ajustes
de conduta e cultura corporativas.

A necessidade, portanto, decorre de contextos e conformagdes politicas € economias
globais, apontando para um ciclo de oportunidades, mas com concorréncia internacional ja
estabelecida, conferindo carater de urgéncia a adequac¢dao dos comportamentos empresariais
para conquista de novas fronteiras de mercado, na perspectiva de um desenvolvimento
econdmico orientado a reducdo das emissdes de carbono, poluicdo e devastacdo ambiental.

A adesao das empresas de capital aberto as novas normas IFRS S1 e S2 ainda ¢
pequena pelo pouco tempo de validade da recomendacdo da CVM, além de ser, ainda,
voluntaria a adesdo. A divulgacdo cientifica de resultados, a partir de estudos de caso ¢
importante para demonstracdo das vantagens econdmicas, fiscais e financeiras da adesao,
abrindo um novo horizonte de pesquisa.

A viabilidade das normas se apresenta com o uso de Estruturas Conceituais flexiveis,
no qual aceitam dados consolidados e setoriais sem rigidez, caso se considere que um
framework pode ser substituido de acordo com as informagdes igualmente relevantes e uma
representacdo igualmente fiel de um dado fendmeno climético-ambiental. Assim,
consideradas a viabilidade e a necessidade, um esfor¢co para adesdo das empresas seria uma
excelente oportunidade de atrair investimentos, agregar valor institucional as empresas,
facilitagdo burocratica nas relagdes internacionais, acesso a linhas de crédito, fomento,
amortizacdes fiscais, geragdo de emprego, renda e novos negdcios.

O estudo nao esgota o tema proposto e de grande relevancia novas pesquisas sobre o
assunto devido a sua atualidade, importancia e reflexo no ambiente contabil ¢ no mundo dos

negocios.
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