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RESUMO

Este artigo apresenta uma andlise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo
bibliografico a fim de elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula
a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empreséario e da sociedade empreséria,
bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre os meios de protecao
dos credores na recuperacao judicial e uma analise comparativa entre a legislacdo brasileira e a

americana.

Palavras-chave: Recuperacdo judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-

americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in

judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.
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1.  INTRODUCAO

O presente artigo propGe a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfacdo
dos créditos concursais no ambito dos processos de recuperacdo judicial. Dessa forma,
considerando que a recuperacdo judicial, no cenario econémico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacdo do equilibrio econdmico empresarial diante das
adversidades a que se submetem aqueles que se encontram em situacdo de crise empresarial, a
protecdo dos créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cenario, a analise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a
satisfacdo desses créditos nos processos de recuperacdo judicial, ndo apenas fornece ideais
basilares para o aperfeicoamento do sistema da recuperacdo judicial, mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solucdes relacionadas a protecdo dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporaneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, serd possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, econdmicos e sociais.

Esse artigo propde responder ao seguinte problema “Quais sdo os desafios enfrentados
pelos credores na busca pela protecao de seus direitos” e diferenciar os procedimentos da
recuperacdo judicial e da faléncia. Assim, o objetivo principal desta pesquisa € analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questdo, a hipotese que foi levantada refere-se a como os
impactos das decisdes na recuperacéo judicial sobre o crédito é crucial para a compreensao da
eficcia e equidade desse processo. As estratégias adotadas durante a recuperacdo judicial

podem ter diferentes impactos nos direitos dos credores. Por exemplo, a aprovacgao de um plano



de recuperagcdo que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuigdo dos recursos disponiveis para quitacdo das dividas. 1sso
levanta a questdo de como o direito de crédito de cada credor € tratado e respeitado ao longo do
processo de recuperagao.

O objetivo geral deste artigo é mostrar as diferencas nos procedimentos de recuperagao
judicial e faléncia na protecdo dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar
como é realizada a classificacdo dos credores em um processo de recuperacdo judicial e
faléncia; analisar os critérios de priorizacdo dos credores; discutir quais sao os desafios que 0s
credores enfrentam durante um processo de recuperagao judicial.

Para atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedrico que sera conduzida
por meio de uma revisao bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e analises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visdo panoramica e aprofundada sobre a
temaética, subsidiando debates e reflexdes que possam orientar tanto 0 meio académico quanto
0 campo prético.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico a fim de elucidar o tema
proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislagdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacao propria, foi utilizada a Lei 11.101/2005° que regula a
recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria, bem
como sua atualizagdo a Lei 14.112/2020%.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreensao e avaliacdo do
objeto de pesquisa, revisdo da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidagédo do presente artigo.

Em suma, a presente pesquisa se propGe a fornecer contribuicdes significativas para o
entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfacdo dos
créditos concursais nos processos de recuperacao judicial, visando fortalecer a seguranca

juridica e a eficacia do sistema de reestruturacdo empresarial.

3111101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
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2. INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacdo judicial de uma empresa € um meio utilizado para evitar a faléncia, desta
forma, pede-se a recuperagdo, com o0 objetivo de recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissfes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial € o principio da preservacdo da

empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua funcéo social:

“[...]” tal principio compreende a continuidade das atividades de producéo de riquezas
como um valor que deve ser protegido, sempre que possivel, reconhecendo, em
oposicdo, os efeitos deletérios da extin¢do das atividades empresariais, que ndo s6
prejudica o empresério ou sociedade empreséria, prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e 0 Estado

(MAMEDE, 2022, p.757).

O principio da funcéo social da propriedade esta abalizado na Constituicdo Federal (art.
59, inciso XXII, e art. 170, inciso I11). Nesse sentido, como preceitua Coelho® (2022. p.29) “O
principio da funcéo social da empresa é, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcdo social da propriedade. Eles tém a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,
nenhuma lei pode suprimir ou limitar a fung¢do social da empresa.”

Posto isto, a recuperacdo judicial € uma forma de exaltar a funcdo social da empresa que
vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas os interesses dos socios e acionistas, mas
também os interesses dos trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que a atividade econdmica contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

A recuperacdo judicial representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para
permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar suas atividades e, assim,
preservar recursos, fomentar a atividade econémica e evitar 0 encerramento repentino de suas
operacdes. Entretanto, é fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente aos

credores, que seus tém créditos em jogo durante todo o processo de recuperacao.

5 Coelho, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial [livro eletronico] direito de empresa, 6. ed, Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29



Nesse sentido, as estratégias adotadas durante a recuperacdo judicial, sejam elas
negociacgdes, planos de pagamento ou alienacGes de ativos, tém implicagcOes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir a protecdo dos interesses dos credores, garantindo que
recebam o que Ihes € devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, na recuperacdo judicial, os credores serdo agrupados em categorias,
como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante o processo de recuperacdo e a representacdo
adequada é essencial para garantir que os interesses de todas as partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucdo coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (0 juizo
universal), o patriménio insuficiente do devedor comum.

A formacdo de assembleia geral de credores € outra pratica comum na representacao
dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias de credores e tém a responsabilidade de negociar com o devedor e apresentar
propostas que atendam aos interesses de seus membros. Assim, nas palavras de Mamede®, na

recuperacdo judicial da empresa, a assembleia geral tera por atribuic@es deliberar sobre:

(1) aprovacéo, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperagéo judicial apresentado
pelo devedor; (2) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e
sua substituicdo; (3) aceitacdo ou recusa do pedido de desisténcia do devedor, quando
ja deferido o seu processamento; (4) o nome do gestor judicial, quando do afastamento
do devedor; e (5) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores

(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos’, ressalta a importancia da recuperacdo judicial como instrumento de
manutencdo da atividade empresarial, enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacdo dos interesses dos sdcios e acionistas. Ele destaca que a recuperacgdo judicial visa
também proteger os interesses dos trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econémicas e 0 cumprimento
da funcéo social da empresa. Sua abordagem reforca a ideia de que a recuperacao judicial € um
mecanismo que busca equilibrar os interesses de todas as partes envolvidas, visando o bem

comum e a estabilidade do mercado.

¢ Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. — Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66
" Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro:
Forense; Sao Paulo: Método, 2016.



Além disso, a legislacdo muitas vezes prevé a figura do administrador judicial, que é
responsavel por fiscalizar a atuagdo do devedor em recuperagdo e garantir a transparéncia e a
legalidade do processo. O administrador judicial também pode atuar como um mediador entre
o devedor e os credores, contribuindo para a construcao de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

“Art. 37. A assembleia sera presidida pelo administrador judicial, que designaré 1
(um) secretario dentre os credores presentes.

84° O credor poderd ser representado na assembleia-geral por mandatario ou
representante legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocacgdo, documento hébil que
comprove seus poderes ou a indicagio das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento.”

Mamede (2022, p.177) destaca que: “submetem-se a recuperacdo judicial da empresa
todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos (artigo 49 da Lei
11.101/2005)”. O artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagdes intempestivas,
denominando-as habilitacdes de crédito retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipoteses: (1) habilitacGes retardatarias
que sejam feitas antes da homologacdo do quadro geral de credores e (2) habilitagcdes
retardatarias posteriores a homologacdo do quadro geral de credores.

Importante ressaltar que as habilitacGes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao processo de recuperacdo judicial. O aumento no
namero de credores e a inclusdo de novos valores demandam uma reavaliagdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestdo financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtencdo da aprovacdo dos credores e a implementacao efetiva das medidas propostas.

Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela
incluséo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes entre as
partes, comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situagdo como um sinal de instabilidade
financeira, 0 que pode prejudicar a reputacdo da empresa e afetar suas relagdes comerciais. A
confianca no processo de recuperacdo pode ser abalada, prejudicando a cooperagdo necessaria
para a efetiva reestruturacao.

A importancia da recuperacdo judicial das empresas, apesar dos diversos desafios, reside

no reconhecimento de que o funcionamento regular e o desenvolvimento de cada negdcio ndo



estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresérios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e outras partes
interessadas dependem do funcionamento adequado das empresas para seus proprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, a recuperacgdo judicial emerge como um instrumento crucial no
arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacdo de empresas em crise financeira e
a preservacdo da funcdo social da empresa. Ao pautar-se no principio da preservacdo da
empresa, a legislacdo busca nao apenas salvaguardar os interesses dos socios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formagédo de
assembleias gerais de credores e a figura do administrador judicial desempenham papéis
essenciais na negociacdo e construcdo de solucdes viaveis. A representacdo equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, é crucial para assegurar a
eficacia da recuperacdo judicial.

No entanto, a gestdo desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente no
que diz respeito as habilitacdes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apds o inicio
do processo pode complexificar a reavaliacdo financeira, suscitando conflitos entre as partes e
afetando a confianga no processo de recuperacdo. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo da recuperacao judicial, considerando ndo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacdo
da empresa e nas relagdes comerciais.

Ademais, a recuperacdo judicial ndo se limita a uma mera protecdo financeira, mas
representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacao,
ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos de recuperacéo que
atendam a interesses diversos, busca ndo apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio a cooperacdo entre as partes. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo é apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solugdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operacoes
empresariais.

Portanto, a recuperagdo judicial emerge como uma ferramenta dindmica que vai além
da solucdo de crises financeiras momentéaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e 0 bem-estar social, esse instituto reflete a evolucdo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econdmica. Assim, a efetiva

aplicacdo da recuperacdo judicial ndo apenas resguarda o tecido empresarial, mas também
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contribui para a construcdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsavel, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.

Em dultima analise, a relevancia da recuperacdo judicial transcende o0s interesses
individuais dos empresarios, abracando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e o bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre os interesses dos credores, a manutencdo da fonte produtora e a
preservacdo dos empregos reforca a importancia desse instituto juridico na promoc¢éo do

desenvolvimento sustentavel e da justica social no contexto empresarial brasileiro.

2.1.  Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

Conforme disposto no dispositivo legal, sdo requisitos do devedor para o requerimento
da recuperacgdo judicial, que no momento do pedido, exerca regularmente suas atividades ha
mais de dois anos, néo ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concessdo de recuperacdo judicial ou, ha menos de cinco anos, obtido
concessao de recuperacéo judicial com base no plano especial para Microempresas ou empresas
de pequeno porte (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) nédo ter sido
condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por
qualquer dos crimes previstos na Lei 11.101/05.

A recuperacdo judicial € um instituto juridico de suma importancia no contexto
empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a preservacdo da
atividade econdmica e a solugéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,
é imprescindivel uma analise aprofundada dos aspectos legais relacionados a recuperacao
judicial, com énfase nas legislacfes que regem esse processo, tais como a Lei 11.101/05 e a Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias, estabelece
0s procedimentos e as normas aplicaveis a recuperacgdo judicial, a recuperagéo extrajudicial e &
faléncia das empresas. No ambito da recuperacéo judicial, a referida lei prevé a possibilidade
de o devedor em situacéo de crise financeira apresentar um plano de recuperacdo, com o intuito
de reorganizar suas atividades e quitar suas dividas de forma vidvel e sustentavel. Essa

legislagdo também define os requisitos para o deferimento do processamento da recuperacdo
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judicial, os prazos para a apresentacdo do plano de recuperagéo e os direitos e obrigacdes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracBes foram introduzidas na Lei de
Recuperacdo Judicial e Faléncias, trazendo importantes inovagdes no contexto da recuperacdo
judicial. Uma das mudangas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitacdo da
apresentacdo de planos de recuperacéo, tornando o processo menos burocratico e mais acessivel
para as empresas em crise. Além disso, a nova legislacio ampliou os mecanismos de
fiscalizacdo e transparéncia durante o processo de recuperacdo, visando garantir uma maior
protecdo aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto da
recuperacdo judicial. Os credores concursais sao aqueles que possuem créditos decorrentes de
obrigac@es anteriores ao pedido de recuperacéo judicial ou a decretacdo da faléncia da empresa
devedora. Como ressalta Ramos?, ""a recuperagéo judicial € um instituto de extrema importancia
no ordenamento juridico brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a
preservacdo da atividade econdmica e a solucdo de crises financeiras enfrentadas por
empresas”. A satisfacdo dos créditos concursais € um dos principais objetivos do processo de
recuperacdo judicial, pois permite que os credores sejam integralmente pagos de acordo com a
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAO 11

3. INSTITUTO DA FALENCIA

A faléncia é um instituto juridico que visa a liquidacdo do patrimdnio de uma empresa
devedora, de forma a satisfazer os credores de maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento é realizado o levantamento do seu “patriménio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel ” (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece os procedimentos e as normas aplicaveis a
faléncia das empresas. Destaca-se, assim, 0 artigo 75, quando prevé que a faléncia, ao promover
o0 afastamento do devedor de suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizagdo produtiva

dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa, in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro:
Forense; Sao Paulo: Método, 2016.
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“Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
a:

| - Preservar e a otimizar a utilizagdo produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa;

Il - Permitir a liquidacdo célere das empresas inviaveis, com vistas a realocacéo
eficiente de recursos na economia;”

Um dos principais aspectos da faléncia é a decretacdo judicial, que ocorre quando a
empresa se encontra em situacdo de insolvéncia e ndo consegue honrar suas dividas. Esse
processo devera atender aos principios da celeridade e da economia processual. Assim sendo,
a demora no tramite do processo de faléncia é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razodvel, sem comprometer a
seguranca das partes e a realizacdo de seus objetivos constitucionais.

Durante o processo de faléncia, o administrador judicial sera o responséavel por gerir o
patriménio da empresa e realizar a venda dos seus ativos, visando a satisfacdo dos credores.
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante 0 processo
de faléncia, garantindo uma distribuicdo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enquanto os credores trabalhistas possuem privilégios em relacdo aos demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo de solugédo de crises
empresariais, que visa a liquidacdo do patriménio do devedor e a satisfacdo dos credores.
Através da andlise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia para a preservacao da atividade

econdmica e a protecdo dos interesses dos credores.
3.1.  Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucéo para situacfes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais da faléncia, conforme previstos na Lei
11.101/05, bem como as altera¢des introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais

pontos de interesse para o entendimento desse instituto.
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A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias, estabelece
os procedimentos e as normas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacdo
prevé, em seu artigo 75, que a faléncia podera ser decretada pelo juizo competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece os requisitos para a decretacdo da faléncia,
incluindo a existéncia de pelo menos dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na Lei de
Recuperacdo Judicial e Faléncias, visando aprimorar o instituto da faléncia e garantir uma maior
efetividade na satisfacdo dos credores. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criagcdo do chamado "fast-track da faléncia™, um procedimento simplificado que permite
a decretacdo da faléncia de empresas com patriménio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solucdo de casos de insolvéncia empresarial, garantindo uma maior
celeridade na satisfacdo dos credores.

Outra alteracdo importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducgéo do instituto da
recuperacdo extrajudicial na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturacdo com seus credores antes mesmo da
decretacdo da faléncia. Essa medida visa estimular a negociacgdo entre devedores e credores,
contribuindo para a preservacdo da atividade econdémica e a manutencéo dos empregos.

E importante ressaltar que a faléncia no representa o fim da empresa, mas sim uma
forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis entre os credores. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas altera¢es promovidas pela
Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento da faléncia no Brasil,
contribuindo para a estabilidade do mercado e para o desenvolvimento sustentavel do pais.

Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais da faléncia,
conforme previstos na Lei 11.101/05 e na Lei 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacao desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade

na solucdo de casos de insolvéncia empresarial.
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SECAO Il

4, MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, o que sdo os creditos concursais? Basicamente, sdo os créditos que foram
constituidos antes do pedido de recuperacao judicial, neste sentido, conforme preceitua o art.
49 da lei 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, nos termos do plano de soerguimento.

O grupo dos creditos concursais € composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia
de pagamento entre elas deve ser seguida para que a classe posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos com garantia real, os créditos tributarios, os créditos quirografarios, as
multas e penas, e os créditos subordinados (art. 83 da LREF).

A classificacdo dos creditos concursais ndo apenas protege os credores, mas também
promove a eficiéncia econdbmica. Ao garantir que os credores tenham uma expectativa clara
sobre a ordem de pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema de
recuperacdo judicial. Isto, por sua vez, incentiva 0s credores a cooperarem com 0S processos de
recuperacdo, aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.

Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, sdo os créditos derivados de
prestacdes de servicos ocorridas e finalizadas antes do pedido de recuperacdo judicial, e também
os créditos derivados de indenizacdes ou que ja estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforcar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS
(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.051°.

“RECURSO  ESPECIAL  REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.
RECUPERAGCAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO AOS
EFEITOS DA RECUPERAGCAO JUDICIAL. ART. 49, CAPUT, DA LEI N°
11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra
acorddo publicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n° 2 e 3/STJ). 2. Acdo de obrigacdo de fazer, cumulada com
reparacdo de danos e devolucdo dos valores pagos indevidamente. Discussdo acerca
da sujeicdo do crédito aos efeitos da recuperacdo judicial. 3. Diante da opcdo do
legislador de excluir determinados credores da recuperacdo judicial, mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente na data do
pedido, ainda que ndo vencido, para identificar em quais casos estard ou ndo
submetido aos efeitos da recuperacdo judicial. 4. A existéncia do crédito esta
diretamente ligada a relacdo juridica que se estabelece entre o devedor e o credor, 0
liame entre as partes, pois € com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge o direito
de exigir a prestacdo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos aos efeitos da

® TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso em 15/05/2024
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recuperacdo judicial sdo aqueles decorrentes da atividade do empresario antes do
pedido de soerguimento, isto é, de fatos praticados ou de negocios celebrados pelo
devedor em momento anterior ao pedido de recuperacéo judicial, excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atenco ao disposto no art. 1.040
do CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submissdo aos efeitos da
recuperacdo judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacdo: DJe
17/12/2020)”

Ja na faléncia, deveré ser utilizado o mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, 0s créditos concursais sdo aqueles decorrentes das obrigacfes que foram assumidas

antes da faléncia.

4.1. Plano de credores

O plano de credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio

credor apresentar plano de recuperacdo. Conforme destaca Sacramone:

“[...]” com essa alteracéo, ndo sendo vidvel o plano de recuperacdo apresentado pelo
devedor, serd convocada pelo juiz assembleia geral de credores abrindo a
possibilidade de apresentacdo de plano de recuperagdo judicial pelos credores, no
prazo de 30 dias, como uma maneira de se evitar a faléncia do devedor

(SACRAMONE, 2022, p .587).

Para que o plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de mais da metade dos
créditos presentes a assembleia.

O plano somente serd posto em votacdo caso haja apoio por escrito de credores que
representem mais de 25% dos créditos totais sujeitos a recuperacdo judicial; ou mais de 35%
dos créditos dos credores presentes a assembleia geral.

Essa possibilidade esta prevista ao 86° do Art 56. da Lei 14. 112/20, in verbis:

“Art. 56. Havendo objecéo de qualquer credor ao plano de recuperagdo judicial, 0 juiz
convocard a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacéo.
[-]

§ 6° O plano de recuperacdo judicial proposto pelos credores somente sera posto em
votacdo caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

I - N&o preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do art. 58 desta Lei;

Il - Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos I, Il e 111 do caput do art. 53
desta Lei;
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111 - apoio por escrito de credores que representem, alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a recuperagédo
judicial; ou

b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere o § 4° deste artigo;

IV - Néo imputacdo de obrigacBes novas, ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos sécios do devedor;

V - Previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relacdo aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste pardgrafo ou daqueles que votarem favoravelmente
ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas
de voto; e

VI - Ndo imposicao ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
que decorreria da liquidacéo na faléncia.

§ 7° O plano de recuperacdo judicial apresentado pelos credores podera prever a
capitalizacdo dos créditos, inclusive com a consequente alteragdo do controle da
sociedade devedora, permitido o exercicio do direito de retirada pelo socio do
devedor.”

O plano apresentado pelos credores deve ser submetido a votacdo em assembleia-geral
de credores, seguindo a mesma logica de votacdo do plano apresentado pelo devedor, ou seja,
a maioria dos créditos presentes na assembleia, divididos em quatro classes: credores
trabalhistas, credores com garantia real, credores quirografarios e microempresas e empresas
de pequeno porte.

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a superacdo da crise
econémico-financeira da empresa, mantendo-a em operacao e preservando sua funcgéo social e
econdmica.

Os credores tém a possibilidade de propor um plano que, do ponto de vista deles, seja
mais realista e vidvel, considerando as reais capacidades de pagamento da empresa e as
condi¢des do mercado. Apresentar um plano permite que os credores exercam maior controle
sobre 0 processo de recuperacdo, aumentando a transparéncia e a confianga nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho'?, "o plano de recuperacéo apresentado pelos credores é
uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperacao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créeditos a receber, promovendo uma solugédo
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas.”

O plano nédo podera imputar obrigacdes novas aos socios do devedor e devera prever a

isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relacdo aos créditos a serem

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagdo de Empresas. Sdo Paulo: Saraiva, 2022



17

novados dos credores que apresentaram o plano e de todos os que votarem pela aprovagéo desse.
Né&o pode, ainda, imputar aos devedores condicdes piores do que as que resultariam da faléncia.

Caso o plano de recuperacao judicial pelos credores nao seja apresentado, ou se o foi
ndo preencha as condigdes exigidas, ou caso ndo seja aprovado pelos credores, o juiz convolara

a recuperacao judicial em faléncia®!,

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo
regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Code'2. Nos Estados Unidos, a aprovacdo de um
plano de recuperacéo judicial exige o cumprimento de critérios como o melhor interesse dos
credores, a viabilidade econémica minima da empresa devedora, a solidez do plano, e a
aprovacao por todas as classes de credores.

Com o advento da Lei n®11.101/2005 marcou uma revolugédo no sistema de recuperacao
judicial de empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca é que desde os proprios méritos do
plano de recuperacao, até a analise minuciosa da viabilidade econémica e financeira do devedor
- e, em Ultima analise, a decisdo de conceder ou ndo a recuperacdo - agora cabem apenas as
méos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar 0
plano de recuperacdo judicial apresentado pela empresa devedora.

Na auséncia de objecdes ao plano ou nos casos em que o plano seja referendado em
assembleia geral de credores sem qualquer objecdo, ou quando for apresentado termo de adesdo
que satisfaca 0 quérum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz € limitados a apenas
fiscalizar a legalidade dos processos e conceder a recuperagdo judicial. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisdes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no artigo 58 da Lei de Recuperacdes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excecdo onde a legislacdo permite a concessdo da recuperacéo
judicial mesmo sem o quérum necessario de aprovacéo previsto no art. 45 da LRF. Esta excecao
é conhecida como "cram down" e esta prevista no art. 58, 8 1.°, da LRF. O "cram down" permite
a aprovacgédo do plano de recuperacdo em condic¢Oes alternativas, embora este conceito na

legislacdo brasileira seja distinto do "cram down" da legislacéo norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. ed. — Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022, p. 587
2Chapter11- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024
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Em situagbes normais, a rejei¢cdo do plano de recuperacao judicial leva o juiz a decretar
a faléncia da empresa devedora. No entanto, 0 cram down se apresenta COmo uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovacdo formal do plano pelos credores,
0 juiz possa homologar o plano de recuperacdo desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 88 1° e 2° da Lei n.° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar a faléncia e possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,
contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a
recuperacdo de empresas economicamente vidveis, mesmo diante de impasses entre credores,

contribuindo para a manutencdo da atividade econémica e a preservacao de empregos.

S. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

A recuperacdo judicial é um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos
Estados Unidos, visando a reestruturacao de empresas em dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, 0s mecanismos protetivos para satisfacdo dos créditos concursais nos
processos de recuperacdo judicial variam significativamente entre os dois paises. Esta anélise
comparativa examina as principais diferencas e semelhangas entre os sistemas juridicos do
Brasil e dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s

procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, o processo de recuperacdo judicial € regido pelo Chapter 11 do
Cadigo de Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado
e flexivel para a reestruturacdo das dividas e das operacOes das empresas devedoras, permitindo

que elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.
a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)
Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensdo automatica

(automatic stay), que entra em vigor imediatamente ap0s a peticdo de faléncia ser arquivada.

Esta medida impede que os credores iniciem ou continuem acbes de cobranca contra a
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devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas finangas. A
suspensdo automatica protege os ativos da empresa, garantindo que todos os credores sejam

tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos
durante o processo de recuperacdo. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturagcdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacao do tribunal,

que avalia sua necessidade e as condicdes propostas.

c. Plano de Reorganizagéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacao durante
os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apds seu término, 0s
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e

equitativo, além de ser viadvel economicamente.

d. Comité de Credores

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. O
comité de credores desempenha um papel crucial na negociacdo e na aprovacao do plano de

reorganizacdo, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11)  Brasil (Lei n° 11.101/2005)
Entrada imediata apos a peticdo, Com periodo de suspenséao de 180
protegendo os ativos e evitando dias, prorrogavel até um ano.
acOes de cobranca.

Financiamento DIP = Financiamento prioritario sobre N&o hd um equivalente direto,
(Debtor-in- dividas anteriores, sujeito a financiamento durante a
Possession) aprovacéo judicial. recuperacdo é mais restrito.

Exclusividade de 120 dias para A devedora tem 60 dias para

Proposta de Plano  a devedora propor um plano; os apresentar o plano; se rejeitado, 0s

credores podem propor.

Suspensao
automatica



Comité de Credores

Aprovacao do Plano

Papel do Judiciario

credores podem propor apds esse
periodo.

Comités representam 0S
interesses dos credores e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Supervisdo e confirmacgdo do
plano, com menor intervengédo
direta.

Reorganizacdo flexivel e rapida,
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Assembleia-geral de credores vota
0 plano, dividida em classes de
credores.

Plano deve ser aprovado pela
assembleia-geral de credores por
maioria dos créditos presentes,
divididos em classes.

Intervencdo ativa, com juiz
nomeando administrador judicial
e fiscalizando o cumprimento do
plano.

Superacdo da crise, continuidade

Objetivos continuidade das operacbes, da empresa, manutencdo dos
Principais maximizacdo do valor de empregos, protecdo dos direitos
recuperacao. dos credores.

Credores tém controle Controle judicial mais rigoroso,

Transparéncia e
Controle

significativo através dos comités
e do financiamento DIP.

com intervencdo direta para
garantir  a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacdo dos créditos
concursais nos processos de recuperacdo judicial, com base nas Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacdo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao processo de recuperacéo judicial no Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentacdo da
recuperacdo judicial e faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacdo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislagcdo trouxe importantes
inovagdes, como a simplificacdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite a aprovacdo de planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia de todos os credores, desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios

consideraveis na pratica, especialmente no que diz respeito a efetividade e transparéncia dos



21

planos de recuperacdo. A necessidade de uma administracdo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacdo rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
credores e a viabilidade da recuperacdo das empresas.

Ao comparar a legislacao brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema
dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmatica, o que pode servir de inspiracao
para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturagdo e a
continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperacdo mais agil e eficaz.

Concluimos que, para alcancar uma recuperacédo judicial que verdadeiramente proteja
0s interesses dos credores e promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando a legislagdo e as praticas juridicas. A harmonizacdo das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um
ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos na
recuperacdo judicial e sugere a necessidade de continua evolucéo legislativa e prética, visando

a melhoria do sistema juridico e econdmico brasileiro.
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bibliograficas. Para cada par de arquivos, apresenta-se uma comparacao dos termos semelhantes, os
guais aparecem em vermelho.

Veja também:

Analisando o resultado do CopySpider

Qual o percentual aceitavel para ser considerado plagio?
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ANALISE DOS MECANISMOS PROTETIVOS PARA SATISFACAO DOS
CREDITOS CONCURSAIS NOS PROCESSOS [[DE RECUPERACAO JUDICIAL]]

Caique Luiz Rodrigues Oliveiral
Darllan Concei¢do Santos2

RESUMO
Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo
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bibliogréafico a fim de elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula

a [[recuperacao judicial]], [[a]] extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria,
bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre os meios de protecéo
[[dos credores na recuperacéo judicial e]] uma analise comparativa entre a legislacéo brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperagéo judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.

1 Estagiario de Direito. Graduando do Curso de Direito pela Universidade Catdlica do Salvador (UCSAL).
Email:

caique.oliveira@ucsal.edu.br

2 Orientador. Mestre em Desenvolvimento Regional e Urbano. Professo da Universidade Catélica do
Salvador

(UCSAL). Email: darllan.santos@pro.ucsal.br
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SUMARIO: 1 INTRODUGAO 2 [[INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL]] 2.1
ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 3 INSTITUTO DA FALENCIA
3.1 ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 4 MECANISMOS DE
PROTECAO 4.1 PLANO DE CREDORES 4.2 CRAM DOWN 5 DIREITO COMPARADO
EUA X BRASIL 6 CONSIDERACOES FINAIS

1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfacéo

dos créditos concursais no ambito dos processos [[de recuperacao judicial]]. Dessa forma,
considerando que a [[recuperacao judicial]], [[no]] cenario econbémico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econémico empresarial diante das
adversidades [[a que se]] submetem aqueles que se encontram em situacdo de crise empresarial, a
protecdo dos créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.
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Nesse cenario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a

satisfacao desses créditos nos processos [[de recuperacao judicial]], [[néo]] apenas fornece ideais
basilares para o aperfeicoamento do sistema [[da recuperacao judicial]], mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solucBes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, econbmicos e sociais.

Esse artigo prop0e responder ao seguinte problema ?Quais séo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecéo de seus direitos? e diferenciar os procedimentos [[da
recuperacao judicial e]] da faléncia. Assim, o objetivo principal desta pesquisa € analisar
criticamente os mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questao, a hipétese que foi levantada refere-se a como o0s

impactos das decisdes [[na recuperacao judicial]] sobre o crédito € crucial para a compreensao da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas durante a recuperacao judicial
podem ter diferentes impactos nos direitos dos credores. [[Por exemplo]], [[a aprovacdo de um plano]]
5

[[de recuperacéo que]] priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuicdo dos recursos disponiveis para quitacao das dividas. Isso
levanta a questdo de como o direito de crédito [[de cada credor]] é tratado e respeitado ao longo [[do
processo de recuperacao]].

[[O]] objetivo geral deste artigo € mostrar as diferencas nos procedimentos [[de recuperacao
judicial e]] faléncia na protecdo dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar

como é realizada a classificagdo dos credores em um [[processo de recuperacao judicial e]]
faléncia; analisar os critérios de priorizacdo dos credores; discutir quais sdo os desafios [[que 0s
credores]] enfrentam durante um [[processo de recuperacao judicial]].

Para atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedrico que sera conduzida

[[por meio de]] uma revisao bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e anélises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visdo panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflex6es que possam orientar tanto o meio académico quanto

0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliogréafico a fim de elucidar o tema

proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacao propria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que regula a
[[recuperacao judicial]], [[a]] extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria, bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avaliacdo do

objeto de pesquisa, revisdo da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
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pertinentes para elucidacéo do presente artigo.

Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢cdes significativas para o
entendimento e o0 aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfacédo dos
créditos concursais nos processos [[de recuperacao judicial]], visando fortalecer a seguranca
juridica e a eficicia do sistema de reestruturagdo empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. [[INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacao judicial de]] uma empresa € um meio utilizado [[para evitar a]] faléncia, desta
forma, pede-se a recuperacdo, com o objetivo de recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissdes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial é o principio da preservacéo da
empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua funcéo social:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de producao de riguezas
como um valor que deve ser protegido, sempre que possivel, reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios da extingdo das atividades empresariais, que ndo so
prejudica o empresario ou sociedade empreséria, prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e o Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

O principio da funcéo social da propriedade esté abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e art. 170, inciso Ill). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?0
principio da funcao social da empresa é, assim, uma decorréncia necessaria do principio da

funcdo social da propriedade. Eles tém a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,

nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcéo social da empresa.?

Posto isto, a [[recuperacao judicial €]] uma forma de exaltar a funcao social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas [[0s interesses dos]] sGcios e acionistas, mas
também [[os interesses dos]] trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que a atividade econdmica contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.
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A recuperacéo judicial representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para

permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar suas atividades e, assim,
preservar recursos, fomentar a atividade econdmica e evitar o encerramento repentino de suas
operagOes. Entretanto, é fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente aos
credores, que seus tém créditos em jogo durante todo [[0 processo de recuperacao]].

5 [[Coelho]], [[Fabio Ulhoa]]. Manual de direito comercial [livro eletrénico] direito de empresa, 6. [[ed]],
[[S&o Paulo]]:

[[Thomson Reuters Brasil]], 2022. p.29

-

Nesse sentido, as estratégias adotadas durante a recuperacéo judicial, sejam elas

negociacdes, planos de pagamento ou alienacdes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir a protecao dos [[interesses dos credores]], garantindo que
recebam o que |Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, [[na recuperacao judicial]], [[os credores seréo]] agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem [[garantia real]]), [[e]] garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante [[0 processo de recuperacao]] e a representacao
adequada é essencial para garantir que os interesses de todas as partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (o juizo
universal), o patrimonio insuficiente do devedor comum.

A formacao de [[assembleia geral de credores]] é outra pratica comum na representacéo

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias [[de credores e]] tém a responsabilidade de negociar com o devedor e apresentar
propostas que atendam aos interesses [[de seus membros]]. Assim, nas palavras de Mamede®6, [[na
recuperacao judicial]] da empresa, [[a assembleia geral]] ter& por atribuicdes deliberar sobre:

(1) [[aprovacéao]], [[rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacéo judicial apresentado
pelo devedor]]; (2) [[a constituicdo do Comité de Credores]], [[a escolha de seus membros e
sua substituicao]]; (3) aceitacdo ou recusa do pedido de desisténcia do devedor, quando

ja deferido o seu processamento; (4) o [[nome do gestor judicial]], [[quando do afastamento
do devedor]]; e (5) [[qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores]]
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia [[da recuperacao judicial]] como instrumento de

manutencédo da atividade empresarial, enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacado dos interesses dos sOcios e acionistas. Ele destaca que a recuperacéo judicial visa
também proteger [[os interesses dos]] trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdmicas e o cumprimento
da fun¢éo social da empresa. Sua abordagem reforga a ideia [[de que a recuperacao judicial € um]]
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mecanismo que busca equilibrar os interesses de todas as partes envolvidas, visando o bem
comum e a estabilidade do mercado.

6 Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

8

Além disso, a legislacdo muitas vezes prevé a figura [[do administrador judicial]], [[que €]]
responsavel por fiscalizar [[a atuacéo do]] devedor [[em recuperacao e]] garantir a transparéncia e a
legalidade do processo. [[O administrador judicial]] também pode atuar como um mediador entre

o devedor [[e os credores]], contribuindo para a construcéo de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. [[A assembleia serd]] presidida pelo [[administrador judicial]], [[que]] desighara 1
(um) secretario dentre [[os credores presentes]].

849 [[O]] credor [[podera ser representado]] na assembleia-geral por mandatéario ou
representante legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e

quatro) horas [[antes da data]] prevista no aviso de convocacdo, documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacéo das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento.?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se [[a recuperacdao judicial]] da empresa

[[todos os créditos]] existentes na data do pedido, ainda que néo vencidos (artigo 49 [[da Lei]]
11.101/2005)?. [[O]] artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagbes intempestivas,
denominando-as habilitagdes de crédito retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipoteses: (1) habilitagBes retardatarias
gue sejam feitas antes da homologacéo do quadro [[geral de credores €]] (2) habilitacdes
retardatarias posteriores a homologacéao do quadro [[geral de credores]].

Importante ressaltar que as habilitacGes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao [[processo de recuperacao judicial]]. [[O]] aumento no
[[nimero de credores e a]] incluséo de novos valores demandam uma reavaliacdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestao financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtenc&o da [[aprovacéo dos credores e a]] implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

inclusédo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes entre as
partes, comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situa¢cdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo da empresa e afetar suas relacdes comerciais. A
confianga [[no processo de recuperacéao]] pode ser abalada, prejudicando a cooperagdo necesséria
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para a efetiva reestruturacgao.

A importancia [[da recuperacéo judicial]] das empresas, apesar dos diversos desafios, reside
no reconhecimento de que o funcionamento regular e o desenvolvimento de cada negocio nao
9

estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e outras partes
interessadas dependem do funcionamento adequado das empresas para seus proprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, a recuperacao judicial emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao de empresas em crise financeira e

a preservacao da fungéo social da empresa. Ao pautar-se no principio da preservacao da
empresa, a legislacao busca ndo apenas salvaguardar [[0s interesses dos]] sécios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais [[de credores e a]] figura [[do administrador judicial]] desempenham papéis
essenciais na negociacao e construcdo de solucdes vidveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, € crucial para assegurar a
eficacia [[da recuperacao judicial]].

[[No]] entanto, a gestao desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente no

que diz respeito as habilitagdes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apos o inicio

do processo pode complexificar a reavaliacdo financeira, suscitando conflitos entre as partes e
afetando a confianca [[no processo de recuperacao]]. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo [[da recuperacéo judicial]], considerando ndo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacao
da empresa e nas rela¢cdes comerciais.

Ademais, a [[recuperacéo judicial nao]] se limita a uma mera protecéo financeira, mas
representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacao,

ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos [[de recuperacao que]]
atendam a interesses diversos, busca ndo apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao entre as partes. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo é apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagfes
empresariais.

Portanto, a recuperacéo judicial emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre o0 sucesso
empresarial e o bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econémica. Assim, a efetiva
aplicacao [[da recuperacdo judicial nao]] apenas resguarda o tecido empresarial, mas também
10
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contribui para a constru¢cdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsavel, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.

Em dltima andlise, a relevancia [[da recuperacao judicial]] transcende os interesses
individuais dos empresarios, abragcando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e o bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre [[os interesses dos credores]], a manutenc¢éo da fonte produtora e a
preservacdo dos empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promog¢éo do
desenvolvimento sustentavel e da justica social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

Conforme disposto no dispositivo legal, sdo requisitos do devedor para o requerimento

[[da recuperacéo judicial]], gue no momento do pedido, exer¢a regularmente suas atividades ha
mais de dois anos, nao ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concessao [[de recuperacao judicial ou]], hd menos de cinco anos, obtido
concessao [[de recuperacao judicial com base no plano especial]] para Microempresas ou empresas
[[de pequeno porte]] (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) nao ter sido
condenado ou nédo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por

qualquer dos crimes previstos na Lei 11.101/05.

A [[recuperacdo judicial € um]] instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a preservacao da

atividade econbmica e a solucéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,

€ imprescindivel uma analise aprofundada dos aspectos legais relacionados [[a recuperacdo
judiciall]], [[com]] énfase nas legislacdes que regem esse processo, tais como a [[Lei]] 11.101/05 [[e a]] Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como [[Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias]], estabelece

os procedimentos e as normas aplicaveis [[a recuperacao judicial]], a recuperacdo extrajudicial e a
faléncia das empresas. No ambito [[da recuperacéo judicial]], [[a]] referida lei prevé a possibilidade
de o devedor em situacado de crise financeira [[apresentar um plano de recuperacao]], [[com o intuito
de]] reorganizar suas atividades e quitar suas dividas de forma viavel e sustentavel. Essa

legislacao também define os requisitos para o deferimento do [[processamento da recuperacéo]]

11

[[judicial]], os prazos para a apresentacgao [[do plano de recuperacao]] e os direitos e obrigacfes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na [[Lei de

Recuperacao Judicial e Faléncias]], trazendo importantes inovagcdes no contexto [[da recuperacéo
judicial]]. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitagdo da
apresentacdo de planos de recuperacao, tornando o processo menos burocratico e mais acessivel
para as empresas em crise. Além disso, a nova legislacdo ampliou os mecanismos de

fiscalizacdo e transparéncia durante [[0 processo de recuperacao]], visando garantir uma maior
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protecdo aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto [[da

recuperacao judicial]]. Os credores concursais sdo aqueles que possuem créditos decorrentes de
obrigacdes anteriores ao [[pedido de recuperacao judicial ou]] a decretac¢édo da faléncia [[da empresa
devedora]]. Como ressalta Ramos8, "a [[recuperacéo judicial € um]] instituto de extrema importancia

no ordenamento juridico brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a

preservacédo da atividade econdmica e a solucéo de crises financeiras enfrentadas por

empresas". A satisfacdo dos créditos concursais € um dos principais objetivos [[do processo de
recuperacao judicial]], [[pois]] permite [[que os credores]] sejam integralmente pagos [[de acordo com]] a
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAO Il
3. INSTITUTO DA FALENCIA

A faléncia é um instituto juridico que visa a liquidacéo do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer os credores de maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento € realizado o levantamento do seu ?patrimonio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece os procedimentos e as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé que a faléncia, ao promover
o [[afastamento do devedor de]] suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizacao produtiva
dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa, in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; S&o Paulo: Método, 2016.

12

?Art. 75. A faléncia, ao promover o [[afastamento do devedor de]] suas atividades, visa
a

| - Preservar e a otimizar a utilizag@o produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa;

Il - Permitir a liquidacéo célere das empresas inviaveis, com vistas a realocagéo
eficiente de recursos na economia;?

Um dos principais aspectos da faléncia € a decretacgédo judicial, que ocorre quando a

[[empresa se encontra em]] situacdo de insolvéncia e ndo consegue honrar suas dividas. Esse
processo devera atender aos principios da celeridade e da economia processual. Assim sendo,
a demora no tramite [[do processo de]] faléncia é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
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processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
seguranca das partes e a realizacdo de seus objetivos constitucionais.

Durante [[o processo de]] faléncia, [[o administrador judicial]] sera o responséavel por gerir o
patrim6nio da empresa e realizar a venda dos seus ativos, visando a satisfacdo dos credores.
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante [[0 processo
de]] faléncia, garantindo uma distribui¢éo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enguanto os credores trabalhistas possuem privilégios [[em relacdo aos]] demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo de solu¢éo de crises
empresariais, que visa a liquidagéo do patriménio do devedor e a satisfagdo dos credores.
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia para a preservacéao da atividade
econdmica e a protecdo dos [[interesses dos credores]].

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais da faléncia, conforme previstos na Lei
11.101/05, bem como as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para 0 entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como [[Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias]], estabelece

0s procedimentos e as nhormas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacdo
prevé, em seu artigo 75, que a faléncia podera ser decretada pelo juizo competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece os requisitos para a decretacdo da faléncia,
incluindo a existéncia [[de pelo menos]] dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na [[Lei de
Recuperacao Judicial e Faléncias]], visando aprimorar o instituto da faléncia e garantir uma maior
efetividade na satisfacdo dos credores. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criagdo do chamado "fast-track da faléncia”, um procedimento simplificado que permite

a decretacdo da faléncia de empresas com patrimonio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solu¢éo de casos de insolvéncia empresarial, garantindo uma maior
celeridade na satisfacédo dos credores.

Outra alteracdo importante [[trazida pela Lei]] 14.112/20 foi a introducao [[do instituto da
recuperacaol] extrajudicial na [[Lei de Faléncias]], possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturagdo com seus credores antes mesmo da
decretacdo da faléncia. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
contribuindo para a preservacao da atividade econémica e a manutencédo dos empregos.

E importante ressaltar que a faléncia no representa o fim da empresa, mas sim uma
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forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis entre os credores. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas alteragdes promovidas pela
Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento da faléncia no Brasil,
contribuindo para a estabilidade do mercado e para o desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais da faléncia,

conforme previstos na Lei 11.101/05 e na Lei 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade
na solucdo de casos de insolvéncia empresarial.

14

SECAO IlI
4. MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, o que sdo os créditos concursais? Basicamente, sdo os créditos que foram
constituidos antes do [[pedido de recuperacéo judicial]], neste sentido, conforme preceitua [[o art]].
49 [[da lei]] 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, [[nos termos do plano de soerguimento]].

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia

de pagamento entre elas deve ser seguida para que a classe posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos [[com garantia real]], os créditos tributarios, os créditos quirografarios, as
multas e penas, e os créditos subordinados (art. 83 da LREF).

A classificacdo dos créditos concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econdmica. Ao garantir [[que os credores]] tenham uma expectativa clara
sobre a ordem de pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema [[de
recuperacao judicial]]. Isto, por sua vez, incentiva os credores a cooperarem com 0S processos de
recuperacao, aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida [[da empresa devedora]].
Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, sdo os créditos derivados de
prestacdes de servigos ocorridas e finalizadas antes do [[pedido de recuperacao judicial]], [[e]] também
os créditos derivados de indenizagfes ou que j& estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforcar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO [[AOS

EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL]]. [[ART]]. 49, CAPUT, DA LEI N°
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11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra
acoérdao publicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Acéo de obrigacdo de fazer, cumulada com
reparacdo de danos e devolucao dos valores pagos indevidamente. Discusséo acerca
da sujeicd@o do crédito [[aos efeitos da recuperacéo judicial]]. 3. Diante da opg¢éo do
legislador de excluir determinados credores [[da recuperacdo judicial]], mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente na data do
pedido, ainda que nao vencido, para identificar em quais casos estara ou néo
submetido [[aos efeitos da recuperacao judicial]]. 4. [[A]] existéncia do crédito esta
diretamente ligada a relagéo juridica que se estabelece entre o devedor e o credor, 0
liame entre as partes, pois é com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge o direito
de exigir a prestacdo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos [[aos efeitos da]]

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso [[em]] 15/05/2024
15

[[recuperacéo judicial]] sdo aqueles decorrentes da atividade do empresario antes do
pedido de soerguimento, isto &, de fatos praticados ou de negécios celebrados pelo
devedor em momento anterior ao [[pedido de recuperacao judicial]], excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atencéo ao disposto no art. 1.040
do CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submisséo [[aos efeitos da
recuperacao judicial]], considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacéo: DJe
17/12/2020)?

J& na faléncia, devera ser utilizado o mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais sao aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
antes da faléncia.

4.1. Plano de credores

[[O plano de]] credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao préprio
credor apresentar [[plano de recuperacao]]. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteracdo, ndo sendo viavel [[o plano de recuperacdo apresentado pelo
devedor]], sera convocada pelo juiz [[assembleia geral de credores]] abrindo a
possibilidade de apresentagdo de [[plano de recuperacéao judicial]] pelos credores, [[no
prazo de]] 30 dias, como uma maneira de se evitar a faléncia do devedor
(SACRAMONE, 2022, p .587).
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Para que o plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de [[mais da metade dos

créditos presentes a assembleia]].

[[O]] plano somente sera posto em votacao caso haja [[apoio por escrito de credores que
representem mais]] de 25% [[dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial]]; [[ou]] mais de 35%
[[dos créditos dos credores presentes a assembleia geral]].

Essa possibilidade esta prevista ao 86° do [[Art]] 56. [[da Lei]] 14. 112/20, in verbis:

?Art. 56. Havendo objecéo de qualquer credor [[ao plano de recuperacédo judicial]], [[0]] juiz
convocara a assembleia-geral [[de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao]].
[...]

8 6° [[O plano de recuperacao judicial]] proposto pelos credores somente sera posto em
votacdo caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

[[N] - [[N&o preenchimento dos requisitos previstos no]] § 1° [[do art]]. 58 [[desta Lei]];

[[N]] - [[Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos ], [[ll e Il do caput do art]]. 53
[[desta Lei]];

16

[[11]] - [[apoio por escrito de credores que representem]], [[alternativamente]]:

[[a]D) [[mais de]] 25% ([[vinte e cinco por cento]]) [[dos créditos totais sujeitos a recuperacéo
judiciall]; [[ou

b]]) [[mais de]] 35% ([[trinta e cinco por cento]]) [[dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere 0]] § 4° [[deste artigo]];

[[IV]] - [[N&o imputacdo de obrigagbes novas]], [[n&o previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados]], [[aos s6cios do devedor]];

[[V1] - [[Previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relac@o aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente

ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores]], [[ndo permitidas ressalvas
de voto]]; [[e

VI]] - [[Nao imposicéo ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacao na faléncia]].

8§ 7° [[O plano de recuperacao judicial apresentado pelos credores]] podera prever a
capitalizagéo dos créditos, inclusive com a consequente alteragdo do controle da
sociedade devedora, permitido o exercicio do direito de retirada pelo sécio do

devedor.?

O plano [[apresentado pelos credores]] deve ser submetido a votacdo em assembleia-geral

de credores, seguindo a mesma légica de votagao do plano [[apresentado pelo devedor]], ou seja,
a maioria [[dos créditos presentes]] na assembleia, [[divididos em quatro classes]]: credores
trabalhistas, credores [[com garantia real]], credores quirografarios e microempresas e empresas
[[de pequeno porte]].

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a [[superacéo da crise]]
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econdmico-financeira da empresa, mantendo-a em operacao e preservando sua fungéo social e
econdmica.

Os credores tém a possibilidade de propor um plano que, do ponto de vista deles, seja

mais realista e viavel, considerando as reais capacidades de pagamento da empresa e as
condi¢cdes do mercado. [[Apresentar um plano]] permite [[que os credores]] exergam maior controle
sobre [[o processo de recuperacao]], aumentando a transparéncia e a confianca nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelhol0, "[[o plano de recuperacao apresentado pelos credores]] é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperacao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugéo
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

O plano nao podera imputar obrigacdes novas [[aos sécios do devedor]] e devera prever a
[[isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relacdo aos créditos a serem]]

10 [[Coelho Fabio Ulhoa]]. [[Comentarios a Lei de Faléncias €]] de [[Recuperacdo de Empresas]]. Sao
Paulo: Saraiva, 2022
17

novados dos credores que apresentaram o plano e [[de todos 0s]] que votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.
[[Caso o plano de recuperacao judicial pelos credores néo]] seja apresentado, ou se o foi

nao preencha as condicbes exigidas, ou caso [[nao seja aprovado pelos credores]], [[0]] juiz convolara
a recuperacao judicial em falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, [[a aprovacdo de um
plano de recuperacao judicial]] exige o cumprimento de critérios como o melhor interesse dos
credores, [[a viabilidade econémica]] minima [[da empresa devedora]], a solidez [[do plano]], [[e]] a
aprovacao por todas as [[classes de credores]].

Com o advento da Lei n® 11.101/2005 marcou uma revolucdo no sistema [[de recuperacao

judicial de empresas]] no Brasil. O ponto que mais se destaca é que desde os préprios méritos [[do
plano de recuperacao]], até a analise minuciosa da viabilidade econdmica e financeira do devedor
- e, em Ultima andlise, a decisdo de conceder ou ndo a recuperacao - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar [[o
plano de recuperacao judicial apresentado]] pela empresa devedora.

Na auséncia de [[objecOes ao plano ou]] nos casos em que o plano seja referendado em
[[assembleia geral de credores]] sem qualquer objec&o, ou quando for apresentado [[termo de adeséo
gue]] satisfaca o quérum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz é limitados a apenas
fiscalizar a legalidade dos processos e conceder a recuperacéo judicial. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisdes tomadas durante as [[assembleias de credores]], conforme
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consagrado no artigo 58 [[da Lei de]] Recuperacdes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excecdo onde a legislacdo permite a concesséo [[da recuperacéo

judicial]] mesmo sem o quérum necessario de aprovacao [[previsto no art]]. 45 [[da]] LRF. Esta excec¢ao

€ conhecida como "cram down" e esté prevista [[no art]]. 58, § 1., [[da]] LRF. [[O]] "[[cram down]]" permite
[[a aprovacéo do plano de recuperacéo]] em condi¢bes alternativas, embora este conceito na

legislacdo brasileira seja distinto do "cram down" da legislacdo norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. [[ed]]. ? [[S&o Paulo]]: Saraiva Jur,
2022, p. 587
12Chapterl1- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024
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Em situacdes normais, a [[rejeicdo do plano de recuperacao judicial]] leva o juiz a decretar

a faléncia [[da empresa devedora]]. No entanto, [[o cram down]] se apresenta como uma excegao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovacao formal do plano [[pelos credores]],
[[0]] juiz possa [[homologar o plano de recuperacao]] desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 88 1° [[e]] 2° [[da Lei]] n.° 11.101/2005. Assim, [[o cram down]] oferece uma
alternativa [[para evitar a]] faléncia e possibilitar a [[reestruturacdo da empresa]], respeitando,
contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a

[[recuperacao de empresas]] economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
contribuindo para a manutencéo da atividade econdmica e a preservagao de empregos.

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

A [[recuperacdo judicial € um]] instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacdo de empresas em dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais nos
processos [[de recuperacao judicial]] variam significativamente entre os dois paises. Esta analise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos do
Brasil e dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, [[o processo de recuperacao judicial €]] regido pelo Chapter 11 do

Cddigo de Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado

e flexivel para a reestruturacdo das dividas e das operagfes das empresas devedoras, permitindo

gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas financas.

a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)
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Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensao automatica
(automatic stay), que entra em vigor imediatamente apds a peticdo de faléncia ser arquivada.
Esta medida impede [[que os credores]] iniciem ou continuem ac¢des de cobrancga contra a
19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas financas. A
suspensao automatica protege os ativos da empresa, garantindo que todos os credores sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite [[que a empresa]] devedora obtenha novos financiamentos
durante [[o processo de recuperacao]]. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacao do tribunal,
gue avalia sua necessidade e as condi¢des propostas.

c. Plano de Reorganizacgéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor [[um plano de]] reorganizacéo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apds seu término, 0s
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. [[Comité de Credores]]

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. O
[[comité de credores]] desempenha um papel crucial na negociagéo e na [[aprovacao do plano de]]
reorganizacado, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automética

Entrada imediata ap0s a petigéao,

protegendo os ativos e evitando

acOes de cobranca.

Com periodo de suspensédo de 180

dias, prorrogavel até um ano.

Financiamento DIP

(Debtor-in-
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Possession)

Financiamento prioritario sobre
dividas anteriores, sujeito a
aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento durante a
recuperacao é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 dias para

apresentar o plano; se rejeitado, os

credores podem propor.
20

credores podem propor apds esse
periodo.

[[Comité de Credores]]

Comités representam [[os
interesses dos credores]] e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

Assembleia-geral de credores vota
o plano, dividida em [[classes de
credores]].

[[Aprovacéo do Plano]]

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser aprovado pela
assembleia-geral de credores por
maioria [[dos créditos presentes]],
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacgéo do
plano, com menor intervencao
direta.

Intervencéo ativa, com juiz
nomeando administrador judicial
e fiscalizando o cumprimento do
plano.
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Objetivos

Principais

Reorganizacao flexivel e rapida,
continuidade das operagoes,
maximizacao [[do valor de]]
recuperacao.

[[Superacao da crise]], continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecao dos direitos
dos credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle

significativo através dos comités

e do financiamento DIP.

Controle judicial mais rigoroso,

com intervencao direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacdo dos créditos

concursais nos processos [[de recuperacao judicial]], [[com base]] has Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacdo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao [[processo de recuperacao judicial no]] Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentacéo [[da
recuperacao judicial e]] faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificagdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo [[o cram down]], que permite [[a aprovacao de]] planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia [[de todos o0s]] credores, [[desde que preenchidos]] certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente no que diz respeito a efetividade e transparéncia dos
21

planos de recuperacdo. [[A necessidade de]] uma administracéo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacado rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
[[credores e a]] viabilidade da recuperagcéo das empresas.
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Ao comparar a legislacdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmética, o que pode servir de inspiracao
para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.
Concluimos que, para alcancar uma recuperacao judicial que verdadeiramente proteja

[[os interesses dos credores]] e promova a sustentabilidade das empresas, € essencial continuar
aprimorando a legislagéo e as praticas juridicas. A harmonizacao das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um
ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos [[na

recuperacao judicial e]] sugere [[a necessidade de]] continua evolugéo legislativa e prética, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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ANALISE DOS MECANISMOS PROTETIVOS PARA SATISFACAO DOS
CREDITOS CONCURSAIS [[NOS PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL]]

Caique Luiz Rodrigues Oliveiral
Darllan Conceicdo Santos2

RESUMO

Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo

bibliografico [[a fim de]] elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula
[[a recuperacao judicial]], [[a]] extrajudicial e [[a faléncia do empresario e da sociedade empresaria]],
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bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre [[os meios de]] protecéo
dos credores [[na recuperacdo judicial e]] uma andélise comparativa entre a legislacao brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperacéo judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.
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3.1 ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 4 MECANISMOS DE
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1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfacéo

dos créditos concursais [[no ambito dos processos de recuperacao judicial]]. Dessa forma,
considerando que [[a recuperacdo judicial]], [[no]] cenario econbémico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econémico empresarial diante das
adversidades [[a que se]] submetem aqueles que se encontram em situagao de crise empresarial, [[a
protecao dos]] créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cenario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a

satisfacao desses créditos [[nos processos de recuperacao judicial]], [[néo]] apenas fornece ideais
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basilares para o aperfeicoamento do sistema [[da recuperacao judicial]], mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solugdes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, [[econdmicos e sociais]].

Esse artigo propde responder ao seguinte problema ?Quais séo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecao de [[seus direitos]]? [[e]] diferenciar os procedimentos [[da
recuperacao judicial e]] da faléncia. Assim, o objetivo principal desta pesquisa é analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questéo, a hipotese que foi levantada refere-se a como os

impactos das decisbes [[na recuperacao judicial]] sobre o crédito é crucial para a compreenséo da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas [[durante a recuperacao judicial]]
podem ter diferentes impactos nos direitos [[dos credores]]. [[Por]] exemplo, [[a aprovacdo de]] um [[plano]]

[[de recuperacao]] que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuicdo dos recursos disponiveis para quitacdo das dividas. Isso
levanta a questao de como [[o direito de]] crédito de cada credor é tratado e respeitado ao longo [[do
processo de recuperacao]].

O objetivo geral deste artigo € mostrar as diferengas nos procedimentos [[de recuperagao

judicial e]] faléncia na protecao dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar

como é realizada [[a classificacdo dos]] credores em [[um processo de recuperacao judicial €]]
faléncia; analisar os critérios de priorizagdo dos credores; discutir quais séo os desafios [[que os
credores]] enfrentam durante [[um processo de recuperacao judicial]].

[[Para]] atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedrico que sera conduzida

[[por meio de]] uma revisao bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e andlises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visdo panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflexdes que possam orientar tanto 0 meio académico quanto

0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico [[a fim de]] elucidar o tema

proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacao proépria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que regula [[a
recuperacdao judicial]], [[a]] extrajudicial e [[a faléncia do empresério e da sociedade empreséria]], bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avalia¢do do

objeto de pesquisa, reviséo da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidac&o do presente artigo.
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Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢cdes significativas para o
entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfagdo dos
créditos concursais [[nos processos de recuperacao judicial]], visando fortalecer a seguranca
[[juridica e a]] eficacia do sistema de reestruturacao empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. INSTITUTO [[DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacao judicial de]] uma empresa é um meio utilizado para evitar a faléncia, desta

forma, pede-se a recuperacao, [[com o objetivo de]] recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissfes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial é [[0 principio da preservacao da]]
empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua fun¢éo social:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de produgédo de riquezas
como um valor que deve ser protegido, [[sempre que possivel]], reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios da extingdo das atividades empresariais, que nao so
prejudica [[o empresario ou sociedade empresaria]], prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e 0 Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

[[O principio da]] funcéo social da propriedade esta abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e art. 170, inciso Ill). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?[[O
principio da]] funcdo social da empresa é, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcéo social da propriedade. Eles ttm a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,

nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcéo social da empresa.?

Posto isto, [[a recuperacéo judicial]] € uma forma de exaltar a funcéo social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas [[0s interesses dos sAcios e acionistas]], mas
também [[os interesses dos]] trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que [[a atividade econdmica]] contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

[[A recuperacao judicial]] representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para
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permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar [[suas atividades e]], assim,
preservar recursos, fomentar [[a atividade econdmica e]] evitar o encerramento repentino de suas
operacdes. Entretanto, € fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente [[aos
credores]], [[que]] seus tém créditos em jogo durante todo [[o processo de recuperacao]].

5 Coelho, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial [livro eletrénico] direito de empresa, 6. ed, Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29
7

Nesse sentido, as estratégias adotadas [[durante a recuperacao judicial]], sejam elas
negociacdes, planos de pagamento ou alienacfes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir [[a protecéo dos interesses dos credores]], garantindo que
recebam o que Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, [[na recuperacao judicial]], [[os]] credores serdo agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante [[0 processo de recuperacao]] e a representacao
adequada é essencial para garantir [[que os interesses de todas as]] partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (0 juizo
universal), o patriménio insuficiente do devedor comum.

A formacéo de assembleia geral de credores € outra pratica comum na representacao

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias [[de credores e]] ttm a responsabilidade de negociar [[com o devedor e]] apresentar
propostas [[que atendam aos]] interesses de seus membros. Assim, nas palavras de Mamede®6, [[na
recuperacao judicial]] da empresa, a assembleia geral tera por atribuicbes deliberar sobre:

(1) aprovacao, rejeicdo ou modificacdo [[do plano de recuperacao judicial apresentado

pelo devedor]]; (2) [[a constituicdo do Comité de Credores]], [[a]] escolha de seus membros e
sua substituicdo; (3) aceitacdo ou recusa [[do pedido de]] desisténcia [[do devedor]], [[quando]]
ja deferido o seu processamento; (4) o nome do gestor judicial, quando do [[afastamento

do devedor]]; [[e]] (5) qualguer outra matéria que possa afetar [[0s interesses dos credores]]
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia [[da recuperacéo judicial como]] instrumento de

[[manutencéo da atividade empresarial]], enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacado dos interesses [[dos sécios e acionistas]]. Ele destaca que [[a recuperacao judicial]] visa
também [[proteger os interesses dos]] trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdémicas e o cumprimento

da funcéo social da empresa. Sua abordagem reforca a ideia de que [[a recuperacao judicial]] € um
mecanismo que busca equilibrar [[os interesses de todas as]] partes envolvidas, visando o bem
comum e a estabilidade do mercado.
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6 Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sao Paulo: Método, 2016.

8

Além disso, a legislacdo muitas vezes prevé a figura [[do administrador judicial]], [[que]] &
responsavel por fiscalizar a atuacéo [[do devedor em recuperacao]] e garantir a transparéncia e a
legalidade [[do processo]]. [[O administrador judicial]] também pode atuar como um mediador [[entre
o devedor e 0s]] credores, contribuindo para a construgéo de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. A assembleia sera presidida [[pelo administrador judicial]], [[que]] designara 1
(um) secretario dentre os credores presentes.

84° O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatéario ou
representante legal, desde que entregue [[ao administrador judicial]], [[até]] 24 ([[vinte e
quatro]]) horas [[antes da data]] prevista no aviso de convocagdo, documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacao das folhas dos autos do [[processo em que]] se
encontre o documento.?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se [[a recuperacdo judicial]] da empresa

[[todos os créditos existentes na data do pedido]], [[ainda que ndo vencidos]] (artigo 49 da Lei
11.101/2005)7?. O artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagdes intempestivas,
denominando-as [[habilitacdes de crédito]] retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipéteses: (1) habilitacdes retardatarias
gue sejam feitas antes da homologacéo do quadro geral [[de credores e]] (2) habilitagcdes
retardatarias posteriores [[a homologacao do]] quadro geral de credores.

Importante ressaltar que as habilitagdes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao [[processo de recuperacao judicial]]. [[O]] aumento no
namero [[de credores €]] a inclusdo de novos valores demandam uma reavaliacdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestéo financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtencédo da [[aprovacao dos credores]] e a implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

incluséo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes [[entre as
partes]], comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situacdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo [[da empresa e]] afetar suas relacdes comerciais. A
confianca no [[processo de recuperacao]] pode ser abalada, prejudicando a cooperacao [[necessaria
para a]] efetiva reestruturagao.

A importancia [[da recuperacéo judicial]] das empresas, apesar dos diversos desafios, reside
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no reconhecimento [[de que o]] funcionamento regular e o desenvolvimento de cada negdcio nao
9

estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e [[outras partes
interessadas]] dependem do funcionamento adequado das empresas para seus préprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, [[a recuperacéao judicial]] emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao [[de empresas em crise]] financeira [[e
a preservacao]] da fungao social da empresa. Ao pautar-se no principio [[da preservacao da]]
empresa, a legislagdo busca ndo apenas salvaguardar [[0s interesses dos]] s6cios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais [[de credores €]] a figura [[do administrador judicial]] desempenham papéis
essenciais na negociacédo e construcao de solucdes viaveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, é crucial para assegurar [[a
eficacia da recuperacéo judicial]].

[[No]] entanto, a gestdo desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente [[no

gue diz respeito]] as habilitagbes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores [[ap0s o inicio]]
do processo pode complexificar a reavaliacdo financeira, suscitando conflitos [[entre as partes]] e
afetando a confianca no [[processo de recuperacao]]. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo [[da recuperacéo judicial]], considerando ndo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacéo
[[da empresa e]] nas relagBes comerciais.

Ademais, [[a recuperacéo judicial n&o]] se limita a uma mera protecdo financeira, mas

representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacéo,

ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos de recuperacao que
atendam a interesses diversos, busca nao apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao [[entre as partes]]. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo é apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagdes
empresariais.

Portanto, [[a recuperacéo judicial]] emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucgéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e 0 bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econdmica. Assim, a efetiva
aplicacao [[da recuperacéo judicial nao]] apenas resguarda o tecido empresarial, mas também

10

contribui para a constru¢cdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsavel, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.

Relatério gerado por CopySpider Software 2024-06-18 15:12:03


https://copyspider.com.br/
https://copyspider.com.br/

CopySpider
https://copyspider.com.br/ Pagina 32 de 170

Em ultima analise, a relevancia [[da recuperacao judicial]] transcende os interesses

individuais dos empresarios, abragando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e 0 bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre [[os interesses dos credores]], a manutencdo da fonte produtora [[e a
preservacao]] dos empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promog¢éo do
desenvolvimento sustentavel e da justica social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

[[Conforme disposto no]] dispositivo legal, sdo requisitos [[do devedor para]] o requerimento

[[da recuperacéo judicial]], [[que]] no momento do pedido, exer¢a regularmente suas atividades ha
mais [[de dois anos]], ndo ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concesséo [[de recuperacao judicial ou]], hd& menos de cinco anos, obtido
concessao [[de recuperacao judicial com base no]] plano especial para Microempresas ou [[empresas
de pequeno porte]] (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) néo ter sido

condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por

gualquer dos crimes [[previstos na Lei]] 11.101/05.

[[A recuperacéo judicial]] € um instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a [[preservacéo da

atividade econémica €]] a solugéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,

€ imprescindivel uma andlise aprofundada dos aspectos legais [[relacionados a recuperacao
judicial]], [[com]] énfase nas legislagbes que regem esse processo, tais como a [[Lei]] 11.101/05 [[e a]] Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei [[de Recuperacao Judicial e]] Faléncias, estabelece

[[os procedimentos e]] as normas aplicaveis [[a recuperacdo judicial]], [[a recuperacdo extrajudicial e a
faléncia]] das empresas. No ambito [[da recuperacéo judicial]], [[a]] referida lei prevé [[a possibilidade
de o devedor em]] situacdo de crise financeira apresentar um [[plano de recuperacéo]], com o intuito
de reorganizar [[suas atividades e]] quitar suas dividas de forma viavel e sustentavel. Essa

legislacdo também define [[os requisitos para o deferimento do processamento da recuperacaol]]

11

[[judicial]], [[os]] prazos para [[a apresentac&o do plano de recuperacao]] e os direitos e obrigacdes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na Lei [[de

Recuperacéo Judicial e]] Faléncias, trazendo importantes inovagdes no contexto [[da recuperacéo
judicial]]. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitacédo [[da
apresentacao de]] planos de recuperacao, tornando o processo menos burocratico e mais acessivel
para as [[empresas em crise]]. Além disso, a nova legislagdo ampliou 0s mecanismos de

fiscalizacao e transparéncia durante [[o processo de recuperacao]], visando garantir uma maior
protecdo aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto [[da
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recuperacao judicial]]. [[Os]] credores concursais sdo aqueles que possuem [[créditos decorrentes de]]
obrigacgdes [[anteriores ao pedido de recuperacdo judicial ou a decretacéo da faléncial] da empresa
devedora. Como ressalta Ramos8, "[[a recuperacao judicial]] € um instituto de extrema importancia

no [[ordenamento juridico brasileiro]], representando um mecanismo fundamental para a
[[preservacéo da atividade econdmica e]] a solugéo de crises financeiras enfrentadas por

empresas". [[A satisfacao dos]] créditos concursais é um dos principais objetivos [[do processo de
recuperacao judicial]], pois permite [[que os credores]] sejam integralmente pagos [[de acordo com a]]
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAO Il
3. INSTITUTO DA FALENCIA

[[A faléncia €]] um instituto juridico que visa a liquidacéo do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer [[os credores de]] maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento é realizado o levantamento do seu ?patriménio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece [[0os procedimentos e]] as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé que [[a faléncia]], [[ao promover
o afastamento do devedor de suas atividades]], [[visa]] preservar e [[otimizar a utilizacdo produtiva
dos bens]], ativos e [[recursos produtivos]], [[inclusive os intangiveis]], [[da empresa]], in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

12

?[[Art]]. 75. [[A faléncia]], [[ao promover o afastamento do devedor de suas atividades]], [[visa
aJl:

[[I] - [[Preservar e a otimizar a utilizag&o produtiva dos bens]], [[dos ativos e dos recursos
produtivos]], [[inclusive os intangiveis]], [[da empresa]];

[[11] - [[Permitir a liquidacéo célere das empresas inviaveis]], [[com vistas a realocagéo
eficiente de recursos na economia]];?

Um dos principais aspectos da faléncia é a decretacao judicial, que ocorre quando a

empresa se encontra em situagao de insolvéncia e nao consegue honrar suas dividas. Esse
processo deverd atender [[aos principios da celeridade e da economia processual]]. Assim sendo,
a demora no tramite [[do processo de faléncia]] é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
seguranca das partes [[e a realizacdo de]] seus objetivos constitucionais.
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Durante [[o processo de faléncia]], [[o administrador judicial sera]] o responséavel por gerir o
patrimdnio [[da empresa e]] realizar [[a venda dos seus ativos]], visando a [[satisfacdo dos credores]].
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante [[0 processo
de faléncia]], garantindo uma distribui¢éo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enguanto os credores trabalhistas possuem privilégios [[em relacdo aos]] demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo [[de solucao de]] crises
empresariais, que visa a liquidagéo [[do patriménio do devedor e]] & [[satisfacdo dos credores]].
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia para a [[preservacéo da atividade
econdmica e a protecéo dos interesses dos credores]].

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais [[da faléncia]], [[conforme previstos na Lei]]
11.101/05, [[bem como as]] alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para 0 entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei [[de Recuperacao Judicial e]] Faléncias, estabelece

[[os procedimentos e]] as normas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacédo
prevé, em seu artigo 75, que a [[faléncia podera ser decretada pelo juizo]] competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece [[0s requisitos para a decretacao da faléncia]],
incluindo [[a existéncia de pelo menos]] dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na Lei [[de
Recuperacao Judicial e]] Faléncias, visando aprimorar o instituto [[da faléncia e]] garantir uma maior
efetividade na [[satisfacdo dos credores]]. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criacdo do chamado "fast-track da faléncia", um procedimento simplificado que permite

[[a decretacao da faléncia]] de empresas com patrimdnio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solugéo de [[casos de insolvéncia]] empresarial, garantindo uma maior
celeridade na [[satisfacdo dos credores]].

Outra alteracdo importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducéo do instituto da

recuperacao extrajudicial na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturacdo [[com seus credores]] antes mesmo [[da
decretacéo da faléncia]]. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
contribuindo para a [[preservacao da atividade econémica e]] a manutencdo dos empregos.

E importante ressaltar que a faléncia no representa o fim da empresa, mas sim uma

forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis entre os credores. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas altera¢des promovidas pela
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Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento [[da faléncia no]] Brasil,
contribuindo para a estabilidade do mercado [[e para o]] desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais [[da faléncia]],

[[conforme previstos na Lei]] 11.101/05 [[e na Lei]] 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade

na solucao de [[casos de insolvéncia]] empresarial.

14

SECAO I
4, MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, o que sdo os créditos concursais? Basicamente, séo [[os créditos que foram
constituidos antes do pedido de recuperacao judicial]], neste sentido, conforme preceitua [[o art]].
49 [[da lei]] 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, [[nos termos do plano de]] soerguimento.

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia

[[de pagamento entre]] elas deve ser seguida para [[que a classe]] posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos com garantia real, [[os créditos tributarios]], [[os créditos quirografarios]], as
multas e penas, e [[os créditos subordinados]] (art. 83 da LREF).

[[A classificacdo dos créditos]] concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econdmica. Ao garantir [[que os credores]] tenham uma expectativa clara
[[sobre a ordem de]] pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema [[de
recuperacao judicial]]. Isto, por sua vez, incentiva os credores a cooperarem com [[0S processos de
recuperacaol], aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.
Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, sdo [[os créditos derivados]] de
prestacdes de servigos ocorridas e finalizadas [[antes do pedido de recuperacao judicial]], [[e]] também
[[os créditos derivados]] de indeniza¢8es ou que ja estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforgar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO [[AOS

EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL]]. [[ART]]. 49, CAPUT, [[DA LEI N]J°

11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra

acoérdao publicado na vigéncia do [[Cddigo de Processo Civil]] de 2015 (Enunciados
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Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Acéo de [[obrigacao de fazer]], cumulada com

reparacéo de danos e devolucéo dos valores pagos indevidamente. Discusséo acerca

da sujeicao do crédito [[aos efeitos da recuperacao judicial]]. 3. Diante da op¢éo do
legislador de excluir determinados credores [[da recuperacéo judicial]], mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente [[na data do
pedido]], [[ainda que nao]] vencido, para identificar em quais casos estara ou ndo
submetido [[aos efeitos da recuperacao judicial]]. 4. [[A existéncia do]] crédito esta
diretamente ligada a relacéo juridica que se estabelece [[entre o devedor €]] o credor, 0
liame [[entre as partes]], pois € com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge [[o direito
de]] exigir a prestacédo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos [[aos efeitos da]]

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso [[em]] 15/05/2024
15

[[recuperacao judicial]] sdo aqueles [[decorrentes da atividade]] do empresario [[antes do
pedido de]] soerguimento, isto €, de fatos praticados ou de negocios celebrados [[pelo
devedor em]] momento anterior [[ao pedido de recuperacao judicial]], excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atengéo [[ao disposto no art]]. 1.040
[[do]] CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submissao [[aos efeitos da
recuperacao judicial]], considera-se que [[a existéncia do]] crédito é determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, [[Data de Publicac&o]]: DJe
17/12/2020)?

Ja [[na faléncia]], [[devera ser]] utilizado 0 mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais séo aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
antes da faléncia.

4.1. Plano [[de credores

O plano de]] credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio
credor apresentar [[plano de recuperacéao]]. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteracdo, ndo sendo viavel [[o plano de recuperacao]] apresentado pelo
devedor, [[sera convocada pelo juiz]] assembleia geral de credores abrindo [[a
possibilidade de]] apresentacéo [[de plano de recuperacao judicial pelos credores]], [[no
prazo de]] 30 dias, como uma maneira de se evitar [[a faléncia do devedor]]
(SACRAMONE, 2022, p .587).

[[Para que 0o]] plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de [[mais da metade dos
créditos presentes]] a assembleia.
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O plano [[somente sera posto em votagdo caso]] haja [[apoio por escrito de credores que
representem mais]] de 25% [[dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial]]; [[ou]] mais de 35%
[[dos créditos dos credores presentes]] a assembleia geral.

Essa possibilidade esta prevista ao 86° [[do Art]] 56. [[da Lei]] 14. 112/20, in verbis:

?Art. 56. Havendo objecao [[de qualquer credor ao plano de recuperacdo judicial]], [[o juiz]]
convocara [[a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacgaaq]].
[...]

§ 6° [[O plano de recuperacao judicial proposto pelos credores somente sera posto em
votacéo caso satisfeitas]], [[cumulativamente]], [[as seguintes condi¢des]]:

[[N] - [[N&o preenchimento dos requisitos previstos no]] § 1° [[do art]]. 58 [[desta Lei]];

[[117] - [[Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos I]], [[Il e 1l do caput do art]]. 53
[[desta Lei]];

16

[[111]] - [[apoio por escrito de credores que representem]], [[alternativamente]]:

[[a]]) [[mais de]] 25% ([[vinte e cinco por cento]]) [[dos créditos totais sujeitos a recuperacao
judicial]]; [[ou

b]]) [[mais de]] 35% ([[trinta e cinco por cento]]) [[dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere 0]] § 4° [[deste artigo]];

[[IV]] - [[N&o imputacdo de obrigacdes novas]], [[ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados]], [[aos s6cios do devedor]];

[[V]] - [[Previséo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relacdo aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente

ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores]], [[ndo permitidas ressalvas
de voto]]; [[e

VI]] - [[N&o imposi¢ao ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacao na faléncia]].

§ 7° [[O plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores podera prever a
capitalizacao dos créditos]], [[inclusive com a consequente alteracédo do controle da
sociedade devedora]], [[permitido o exercicio do direito de retirada pelo sécio do
devedor]].?

O plano [[apresentado pelos credores]] deve ser submetido a [[votacao em assembleia-geral

de credores]], seguindo a mesma ldgica [[de votacao do plano]] apresentado [[pelo devedor]], [[ou]] seja,
a [[maioria dos créditos presentes]] na assembleia, divididos em quatro classes: credores

trabalhistas, credores com garantia real, credores quirografarios e microempresas e [[empresas

de pequeno porte]].

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a superacéo da crise

econdmico-financeira da empresa, mantendo-a em operacao e preservando sua fungéo social e
econdmica.
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Os credores tém [[a possibilidade de]] propor um plano que, do ponto de vista deles, seja

mais realista e viavel, considerando as reais capacidades de pagamento [[da empresa €]] as
condicbes do mercado. Apresentar um plano permite [[que os credores]] exergcam maior controle
sobre [[o processo de recuperacao]], aumentando a transparéncia e a confianga nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelhol0, "[[o plano de recuperacao apresentado pelos credores]] é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperagao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugéo
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

O plano nao podera imputar obrigagcfes novas [[aos socios do devedor e]] devera prever a
[[isencao das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relacdo aos créditos a serem]]

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias [[e de Recuperacao de Empresas]]. Sao Paulo:
Saraiva, 2022
17

novados dos credores que apresentaram o plano [[e de todos 0s]] que votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.
Caso [[o plano de recuperacéo judicial pelos credores nao]] seja apresentado, ou se o foi

nado preencha as condig¢des exigidas, ou caso ndo seja aprovado [[pelos credores]], [[0 juiz convolara
a recuperacao judicial em]] falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, [[a aprovacao de]] um
[[plano de recuperacao judicial]] exige o cumprimento de critérios como o melhor [[interesse dos
credores]], a viabilidade econémica minima da empresa devedora, a solidez do plano, e a
aprovacao por todas as [[classes de credores]].

Com o advento [[da Lei n]]° 11.101/2005 marcou uma revolucdo no sistema [[de recuperacédo
judicial de]] empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca € que desde os préprios méritos [[do
plano de recuperacao]], até a analise minuciosa da viabilidade econdmica e financeira [[do devedor]]
- [[e]], em ultima andlise, a decisdo de conceder [[ou ndo a]] recuperacgédo - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar [[o

plano de recuperacao judicial apresentado]] pela empresa devedora.

[[Na auséncia de]] obje¢bes ao plano ou [[nos casos em que 0]] plano seja referendado em
assembleia geral de credores sem qualquer objecéo, ou quando for apresentado [[termo de adesao]]
que satisfaga o quorum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz € limitados a apenas

fiscalizar a legalidade [[dos processos e conceder a recuperacéo judicial]]. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisGes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no artigo 58 da Lei de Recuperacdes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excecdo onde a legislacdo permite [[a concesséo da recuperacéo
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judicial]] mesmo sem o quérum necessario de aprovacao [[previsto no art]]. 45 [[da]] LRF. Esta exceg¢éo
€ conhecida como "cram down" e esta [[prevista no art]]. 58, § 1., [[da]] LRF. O "cram down" permite
[[a aprovacédo do plano de recuperacao]] em condi¢des alternativas, embora este conceito na
legislacéo brasileira seja distinto do "cram down" da legislagcéo norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. ed. ? Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022, p.
587
12Chapterll- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024

18

Em situacdes normais, [[a rejeicdo do plano de recuperacéao judicial]] leva o juiz a [[decretar

a faléncia]] da empresa devedora. No entanto, o cram down se apresenta como uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovagao formal do plano [[pelos credores]],
[[o juiz]] possa homologar [[o plano de recuperacéo]] desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 88 1° [[e]] 2° [[da Lei n]].° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar [[a faléncia e]] possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,
contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a
[[recuperacédo de empresas]] economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
contribuindo [[para a manutencéo da atividade econbmica e a preservacédo de empregos]].

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

[[A recuperacao judicial]] € um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacao [[de empresas em]] dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais [[nos
processos de recuperacao judicial]] variam significativamente entre os dois paises. Esta analise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos [[do
Brasil e]] dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, [[o processo de recuperacao judicial]] é regido pelo Chapter 11 do

Cadigo de Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado

e flexivel para a reestruturacéo das dividas e das opera¢cdes das empresas devedoras, permitindo
gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.

a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)

Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensao automatica
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(automatic stay), que [[entra em vigor]] imediatamente apos a peticao de faléncia ser arquivada.
Esta medida impede [[que os credores]] iniciem ou continuem ac¢des de cobranga contra a
19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas financas. A
suspensao automatica protege os [[ativos da empresa]], garantindo que [[todos os credores]] sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos

durante [[o processo de recuperacéo]]. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacao do tribunal,
gue avalia sua necessidade e as condi¢des propostas.

c. Plano de Reorganizagéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacédo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apos seu término, os
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. [[Comité de Credores]]

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. [[O
comité de credores]] desempenha um papel crucial ha negociacéo e na [[aprovacao do plano de]]
reorganizacao, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automatica

Entrada imediata apds a peticéo,
protegendo os ativos e evitando
acOes de cobranca.

Com [[periodo de suspensédo de]] 180
dias, prorrogavel até um ano.
Financiamento DIP

(Debtor-in-

Possession)

Financiamento prioritario sobre
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dividas anteriores, sujeito a
aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento [[durante a
recuperacao]] é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 dias para
apresentar o plano; se rejeitado, [[0s
credores podem]] propor.

20

credores podem propor apés esse
periodo.

[[Comité de Credores]]

Comités representam [[0s
interesses dos credores]] e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

[[Assembleia-geral de credores]] vota
o plano, dividida em [[classes de
credores]].

[[Aprovacéo do Plano]]

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e

confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser [[aprovado pela
assembleia-geral de credores]] por
[[maioria dos créditos presentes]],
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacéo do
plano, com menor intervencéo
direta.

Intervencao ativa, com juiz
nomeando [[administrador judicial
e]] fiscalizando [[o cumprimento do]]
plano.

Objetivos

Principais
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Reorganizacao flexivel e rapida,
continuidade das operagoes,
[[maximizag&o do valor de]]
recuperacao.

Superacéo da crise, continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecao dos direitos
dos credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle
significativo através dos comités
e do financiamento DIP.

Controle judicial mais rigoroso,
com intervencdo direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacéo dos créditos

concursais [[nos processos de recuperacao judicial]], [[com]] base nas Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacéo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao [[processo de recuperacéo judicial no]] Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentacao [[da
recuperacdao judicial e]] faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificacdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite [[a aprovacao de]] planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia [[de todos os credores]], desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente [[no que diz respeito]] a efetividade e transparéncia dos
21

planos [[de recuperacao]]. [[A necessidade de]] uma administracdo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacao rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
credores e a viabilidade da recuperacao das empresas.

Ao comparar a legislacdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmética, o que pode servir de inspiracao
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para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.

Concluimos que, para alcancar uma [[recuperacéo judicial que]] verdadeiramente proteja

[[os interesses dos credores]] e promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando [[a legislacéo e as praticas]] juridicas. A harmonizag¢&do das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um

ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos [[na

recuperacao judicial e]] sugere [[a necessidade de]] continua evolucao legislativa e pratica, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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ANALISE DOS MECANISMOS PROTETIVOS PARA SATISFACAO DOS
CREDITOS CONCURSAIS [[NOS PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL]]

Caique Luiz Rodrigues Oliveiral
Darllan Conceicdo Santos2

RESUMO

Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo

bibliogréfico [[a fim de]] elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que [[regula
a recuperacao judicial]], [[a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria]],
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bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre [[os meios de]] protecéo
dos credores [[na recuperacdo judicial e]] uma andélise comparativa entre a legislacao brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperacéo judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.
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SUMARIO: 1 INTRODUCAO 2 INSTITUTO [[DA RECUPERACAO JUDICIAL]] 2.1
ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 3 INSTITUTO DA FALENCIA
3.1 ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 4 MECANISMOS DE
PROTECAO 4.1 PLANO DE CREDORES 4.2 CRAM DOWN 5 DIREITO COMPARADO
EUA X BRASIL 6 CONSIDERACOES FINAIS

1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfacéo

dos créditos concursais [[no ambito dos processos de recuperacao judicial]]. Dessa forma,
considerando que [[a recuperacdo judicial]], [[no]] cenario econbémico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econémico empresarial diante das
adversidades [[a que se]] submetem aqueles que se encontram em [[situacao de crise]] empresarial, [[a
protecao dos]] créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cenario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a

satisfacao desses créditos [[nos processos de recuperacao judicial]], [[néo]] apenas fornece ideais
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basilares para o aperfeicoamento do sistema [[da recuperacao judicial]], mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solugdes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, [[econdmicos e sociais]].

Esse artigo propde responder ao seguinte problema ?Quais séo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecéo [[de seus direitos]]? [[e]] diferenciar os procedimentos [[da
recuperacao judicial e]] da faléncia. Assim, o objetivo principal desta pesquisa é analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questéo, a hipotese que foi levantada refere-se a como os

impactos das decisbes [[na recuperacao judicial]] sobre o crédito é crucial para a compreenséo da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas [[durante a recuperacao judicial]]
podem ter diferentes impactos nos direitos [[dos credores]]. [[Por]] exemplo, [[a aprovacédo de]] um [[plano]]

[[de recuperacao]] que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na [[distribuic&o dos recursos]] disponiveis para quitagdo das dividas. Isso
levanta a questao de como [[o direito de crédito]] de cada credor é tratado e respeitado ao longo [[do
processo de recuperacao]].

O objetivo geral deste artigo € mostrar as diferengas nos procedimentos [[de recuperagao

judicial e]] faléncia na protecao dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar

como é realizada [[a classificacdo dos]] credores em [[um processo de recuperacao judicial €]]
faléncia; analisar os critérios de priorizagdo dos credores; discutir quais séo os desafios [[que os
credores]] enfrentam durante [[um processo de recuperacao judicial]].

[[Para]] atingir tais objetivos, metodologia adotada € um estudo tedrico que seréa conduzida

[[por meio de]] uma revisao bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e andlises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visdo panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflexdes que possam orientar tanto 0 meio académico quanto

0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico [[a fim de]] elucidar o tema

proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacao proépria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que [[regula a
recuperacao judicial]], [[a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empreséria]], bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avalia¢do do

objeto de pesquisa, reviséo da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidac&o do presente artigo.
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Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢cdes significativas para o
entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfagdo dos
créditos concursais [[nos processos de recuperacao judicial]], visando fortalecer a seguranca
[[juridica e a]] eficacia do sistema de reestruturacao empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. INSTITUTO [[DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacao judicial de]] uma empresa é um meio utilizado para evitar a faléncia, desta
forma, pede-se a recuperacao, [[com o objetivo de]] recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissdes e ndo [[pagamento dos credores]].

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial é [[0 principio da preservacao da
empresa]], cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da [[sua funcéo social]]:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de produgédo de riquezas
como um valor que deve ser protegido, [[sempre que possivel]], reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios [[da extin¢cdo das atividades empresariais]], que ndo sé
prejudica o empresario [[ou sociedade empresaria]], prejudica [[todos os demais]]:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e 0 Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

[[O principio da]] funcéo social da propriedade esta abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e [[art]]. 170, [[inciso l1]]). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?[[O
principio da]] funcdo social da empresa é, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcéo social da propriedade. Eles ttm a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,

nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcéo social da empresa.?

Posto isto, [[a recuperacéo judicial]] é [[luma forma de]] exaltar a fungéo social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas [[0s interesses dos sOcios e acionistas]], mas
também [[os interesses dos]] trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que [[a atividade econdmica]] contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

[[A recuperacao judicial]] representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para
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permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar [[suas atividades e]], assim,
preservar recursos, fomentar [[a atividade econdmica e]] evitar o encerramento repentino de suas
operacdes. Entretanto, € fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente [[aos
credores]], [[que]] seus tém créditos em jogo durante todo [[o processo de recuperacao]].

5 Coelho, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial [livro eletrénico] direito de empresa, 6. ed, Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29
7

Nesse sentido, as estratégias adotadas [[durante a recuperacao judicial]], sejam elas

negociacdes, planos de pagamento ou alienacfes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao [[direito de crédito dos credores]]. [[A]] eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir [[a protecéo dos interesses dos credores]], garantindo que
recebam o que Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, [[na recuperacao judicial]], [[os credores]] serdo agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter

direitos e tratamentos diferenciados [[durante o processo de recuperacao e]] a representacao
adequada é essencial para garantir [[que os interesses de todas as]] partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma

execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (0 juizo

universal), o patriménio insuficiente do devedor comum.

A formacéo de assembleia geral de credores € outra pratica comum na representacao

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias [[de credores e]] ttm a responsabilidade de negociar [[com o devedor e]] apresentar
propostas [[que atendam aos interesses de seus membros]]. Assim, nas palavras de Mamede®6, [[na
recuperacao judicial]] da empresa, a assembleia geral [[tera por atribuicbes deliberar sobre]]:

(1) [[aprovacéq]], [[rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacao judicial apresentado
pelo devedor]]; (2) [[a constituicdo do Comité de Credores]], [[a escolha de seus membros e
sua substituic&o]]; (3) aceitacdo ou recusa [[do pedido de desisténcia do devedor]], [[quando]]
ja deferido o seu processamento; (4) [[o nome do gestor judicial]], [[quando do afastamento
do devedor]]; [[e]] (5) [[qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores]]
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia [[da recuperacéo judicial como]] instrumento de

[[manutencéo da atividade empresarial]], enfatizando que sua finalidade vai além da mera

preservacao [[dos interesses dos sécios e acionistas]]. Ele destaca que [[a recuperacao judicial]] visa
também [[proteger os interesses dos]] trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdmicas [[e 0 cumprimento]]

da funcéao social [[da empresa]]. [[Sua]] abordagem reforca a ideia de que [[a recuperacao judicial]] € um
mecanismo que busca equilibrar [[os interesses de todas as]] partes envolvidas, visando o bem

comum e a estabilidade do mercado.
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6 Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sao Paulo: Método, 2016.

8

Além disso, a legislacdo muitas vezes prevé a figura [[do administrador judicial]], [[que]] &
responsavel por fiscalizar a atuacéo [[do devedor em recuperacao]] e garantir a transparéncia e a
legalidade [[do processo]]. [[O administrador judicial]] também pode atuar como um mediador [[entre
o devedor e 0s]] credores, [[contribuindo para a]] construcao de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. A assembleia [[sera presidida pelo administrador judicial]], [[que designard]] 1
([[Jum]]) [[secretario dentre os credores presentes]].

840 [[O credor podera ser representado na]] assembleia-geral [[por mandatario ou
representante legal]], [[desde que entregue ao administrador judicial]], [[até]] 24 ([[vinte e
guatro]]) [[horas antes da data prevista no aviso de convocacao]], [[documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacdo das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento]].?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se [[a recuperacdo judicial]] da empresa

[[todos os créditos existentes na data do pedido]], [[ainda que ndo vencidos]] (artigo 49 da Lei
11.101/2005)7?. O artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagdes intempestivas,
denominando-as [[habilitacdes de crédito retardatarias]], prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipéteses: (1) habilitacdes retardatarias
gue sejam feitas [[antes da homologacéo do]] quadro geral [[de credores e]] (2) habilitagcbes
retardatarias posteriores [[a homologacao do]] quadro geral de credores.

Importante ressaltar que as habilitagdes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira [[ao processo de recuperacao judicial]]. [[O]] aumento no
namero [[de credores e a]] inclusdo de novos valores demandam uma reavaliacdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestéo financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtencédo da [[aprovacao dos credores e a]] implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

incluséo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes [[entre as
partes]], comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situacdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo [[da empresa e]] afetar suas relacdes comerciais. A
confianca [[no processo de recuperacao]] pode ser abalada, prejudicando a cooperacao [[necessaria
para a]] efetiva reestruturagao.

A importancia [[da recuperacéo judicial]] das empresas, apesar dos diversos desafios, reside
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no reconhecimento [[de que o]] funcionamento regular e o desenvolvimento de cada negdcio nao
9

estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e [[outras partes
interessadas]] dependem do funcionamento adequado das empresas para seus préprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, [[a recuperacéao judicial]] emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao [[de empresas em crise]] financeira [[e
a preservacao da]] funcao social da empresa. Ao pautar-se no principio da [[preservacao da
empresa]], a legislacao busca ndo apenas [[salvaguardar os interesses dos]] sécios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais [[de credores e a]] figura [[do administrador judicial]] desempenham papéis
essenciais na negociacédo e construcao de solucdes viaveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, é crucial para assegurar [[a
eficacia da recuperacéo judicial]].

[[No]] entanto, a gestdo desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente [[no

que diz respeito]] as habilitagbes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apés o inicio

do processo pode complexificar a reavaliacdo financeira, suscitando conflitos [[entre as partes]] e
afetando a confianca [[no processo de recuperacao]]. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa [[na conducédo da recuperacéo judicial]], considerando ndo apenas os
interesses imediatos [[das partes envolvidas]], mas também os impactos mais amplos na reputacéo
[[da empresa e]] nas relagBes comerciais.

Ademais, [[a recuperacéo judicial n&o]] se limita a uma mera protecdo financeira, mas

representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacéo,

ao abordar a integralidade [[dos credores e]] incentivar a construcdo de planos de recuperacao que
atendam a interesses diversos, busca nao apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao [[entre as partes]]. A interacdo entre credores,
devedor e [[administrador judicial nao]] é apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagdes
empresariais.

Portanto, [[a recuperacéo judicial]] emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucgéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e 0 bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem [[a ordem econdmica]]. Assim, a efetiva
aplicacao [[da recuperacéo judicial nao]] apenas resguarda o tecido empresarial, mas também

10

contribui para a constru¢cdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsavel, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.
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Em ultima analise, a relevancia [[da recuperacao judicial]] transcende os interesses

individuais dos empresarios, abragando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e 0 bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre [[os interesses dos credores]], [[a manutencao da fonte produtora e a
preservacao dos]] empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promog¢éo do
desenvolvimento sustentavel e da justica social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

[[Conforme disposto no]] dispositivo legal, sdo requisitos [[do devedor para]] o [[requerimento

da recuperacao judicial]], [[que no momento do pedido]], [[exerca regularmente suas atividades ha
mais de dois anos]], ndo ter falido, (1) [[n&o ser falido e]], [[se o foi]], [[estejam declaradas extintas]], [[por
sentenca transitada em julgado]], [[as responsabilidades dai decorrentes]]; (2) [[n&o ter]], [[ha menos de
cinco anos]], [[obtido concessédo de recuperacéo judicial ou]], [[na menos de cinco anos]], [[obtido
concessao de recuperacdo judicial com base no plano especial]] para Microempresas ou [[empresas
de pequeno porte]] ([[redacdo dada pela Lei Complementar]] no 147/14); e (3) [[n&o ter sido

condenado ou néo ter]], [[como administrador ou sdcio controlador]], [[pessoa condenada por

gualquer dos crimes previstos na Lei]] 11.101/05.

[[A recuperacéo judicial]] € um instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental [[para a preservacéo da

atividade econémica €]] a solugéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,

€ imprescindivel uma andlise aprofundada dos aspectos legais [[relacionados a recuperacao

judicial]], [[com]] énfase nas legislagbes que regem esse processo, tais como a [[Lei]] 11.101/05 [[e a]] Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei [[de Recuperacao Judicial e]] Faléncias, estabelece

[[os procedimentos e]] as normas aplicaveis [[a recuperacdo judicial]], [[a recuperacdo extrajudicial e a
faléncia]] das empresas. [[No ambito da recuperacéo judicial]], [[a]] referida lei prevé [[a possibilidade
de o devedor em situacao de crise]] financeira apresentar um [[plano de recuperacéo]], com o intuito

de reorganizar [[suas atividades e]] quitar suas dividas de forma viavel e sustentavel. Essa

legislacdo também define [[os requisitos para o deferimento do processamento da recuperacaol]]

11

[[Judicial]], [[os]] prazos para [[a apresentacédo do plano de recuperacéo e]] os [[direitos e obrigacfes das
partes envolvidas]] no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na Lei [[de

Recuperacéo Judicial e]] Faléncias, trazendo importantes inovagdes no contexto [[da recuperacéo
judicial]]. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitacédo [[da
apresentacao de]] planos de recuperacao, tornando o processo menos burocratico e mais acessivel
para as [[empresas em crise]]. Além disso, a nova legislagdo ampliou 0s mecanismos de

fiscalizacao e transparéncia [[durante o processo de recuperacao]], visando garantir uma maior
protecdo aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto [[da
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recuperacao judicial]]. [[Os credores]] concursais sdo aqueles que possuem [[créditos decorrentes de
obrigac@es anteriores ao pedido de recuperacao judicial ou a decretacdo da faléncia da]] empresa
devedora. Como ressalta Ramos8, "[[a recuperacao judicial]] € um instituto de extrema importancia
no [[ordenamento juridico brasileiro]], representando um mecanismo fundamental [[para a
preservacéo da atividade econdmica e]] a solugéo de crises financeiras enfrentadas por

empresas". [[A satisfacao dos]] créditos concursais é um dos principais objetivos [[do processo de
recuperacao judicial]], pois permite [[que os credores]] sejam integralmente pagos [[de acordo com a]]
sua [[ordem de preferéncia]] estabelecida em lei.

SECAO Il
3. INSTITUTO [[DA FALENCIA

A faléncia €]] um instituto juridico que visa a liquidagé@o do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer [[os credores de]] maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento é realizado [[o levantamento do]] seu ?patriménio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece [[0os procedimentos e]] as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé [[que a faléncia]], [[ao promover
o afastamento do devedor de suas atividades]], [[visa preservar e otimizar a utilizacdo produtiva

dos bens]], [[ativos e recursos produtivos]], [[inclusive os intangiveis]], [[da empresa]], in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

12

?[[Art]]. 75. [[A faléncia]], [[ao promover o afastamento do devedor de suas atividades]], [[visa
aJl:

[[I] - [[Preservar e a otimizar a utilizag&o produtiva dos bens]], [[dos ativos e dos recursos
produtivos]], [[inclusive os intangiveis]], [[da empresa]];

[[11] - [[Permitir a liquidacéo célere das empresas inviaveis]], [[com vistas a realocagéo
eficiente de recursos na economia]];?

Um dos principais aspectos [[da faléncia €]] a decretacao judicial, que ocorre quando a

empresa se encontra em situagao de insolvéncia e nao consegue honrar suas dividas. Esse
processo deverd atender [[aos principios da celeridade e da economia processual]]. Assim sendo,
a demora no tramite [[do processo de faléncia]] é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
seguranca das partes [[e a realizacdo de]] seus objetivos constitucionais.
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[[Durante o processo de faléncia]], [[o administrador judicial sera]] o responséavel por gerir o
patrimdnio [[da empresa e]] realizar [[a venda dos seus ativos]], visando a [[satisfacdo dos credores]].
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os [[direitos e deveres]] dos credores [[durante o processo
de faléncia]], garantindo uma distribui¢éo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enguanto os credores trabalhistas possuem privilégios [[em relacdo aos]] demais credores.

Em resumo, o instituto [[da faléncia €]] um importante mecanismo [[de solucdo de]] crises
empresariais, que visa a liquidagéo [[do patriménio do devedor e]] & [[satisfacdo dos credores]].
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia [[para a preservacéo da atividade
econdmica e a protecéo dos interesses dos credores]].

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como [[uma forma de]] solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais [[da faléncia]], [[conforme previstos na Lei]]
11.101/05, [[bem como as]] alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para 0 entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei [[de Recuperacao Judicial e]] Faléncias, estabelece

[[os procedimentos e]] as normas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacédo
prevé, em seu artigo 75, [[que a faléncia podera ser decretada pelo juizo]] competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece [[0s requisitos para a decretacao da faléncia]],
incluindo [[a existéncia de pelo menos]] dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na Lei [[de
Recuperacao Judicial e]] Faléncias, visando aprimorar o instituto [[da faléncia e]] garantir uma maior
efetividade na [[satisfacdo dos credores]]. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criacdo do chamado "fast-track da faléncia", um procedimento simplificado que permite

[[a decretacao da faléncia]] de empresas com patrimdnio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solugéo de [[casos de insolvéncia]] empresarial, garantindo uma maior
celeridade na [[satisfacdo dos credores]].

Outra alterac&o importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducédo do instituto [[da

recuperacao extrajudicial]] na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturacdo [[com seus credores]] antes mesmo [[da
decretacéo da faléncia]]. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
[[contribuindo para a preservacéo da atividade econdmica e]] a manutencdo dos empregos.

E importante ressaltar [[que a faléncia ndo]] representa [[o fim da]] empresa, mas sim [[uma

forma de]] solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis [[entre os credores]]. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas alteragbes promovidas pela
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Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento [[da faléncia no]] Brasil,
[[contribuindo para a]] estabilidade do mercado [[e para o]] desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais [[da faléncia]],

[[conforme previstos na Lei]] 11.101/05 [[e na Lei]] 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade

na solucao de [[casos de insolvéncia]] empresarial.

14

SECAO I
4, MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, o que sdo os créditos concursais? Basicamente, séo [[os créditos que foram

constituidos antes do pedido de recuperacao judicial]], neste sentido, conforme preceitua [[o art]].

49 [[da lei]] 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, [[nos termos do plano de]] soerguimento.

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja [[ordem de preferéncia

de pagamento entre]] elas deve ser seguida para [[que a classe]] posterior possa ser satisfeita. Sdo
créditos concursais, em [[ordem de preferéncia]], [[os créditos trabalhistas]] e [[decorrentes de acidente
de trabalho]], os [[créditos com garantia real]], [[os créditos tributarios]], [[os créditos quirografarios]], as
multas e penas, [[e os créditos subordinados]] (art. 83 da LREF).

[[A classificacdo dos créditos]] concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econdmica. Ao garantir [[que os credores]] tenham uma expectativa clara

sobre [[a ordem de]] pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema [[de
recuperacao judicial]]. Isto, por sua vez, incentiva [[0os credores a]] cooperarem com [[0S processos de
recuperacaol], aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.

Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, sdo [[os créditos derivados]] de

prestacdes de servigos ocorridas e finalizadas [[antes do pedido de recuperacao judicial]], [[e]] também
[[os créditos derivados]] de indeniza¢8es ou que ja estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforgar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese [[em sede de]] Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO [[AOS

EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL]]. [[ART]]. 49, [[CAPUT]], [[DA LEI N]]°

11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra

acoérdao publicado na vigéncia [[do Cddigo de Processo Civil]] de 2015 (Enunciados
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Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Acéo de [[obrigacao de fazer]], cumulada com

reparacdo de danos e devolucéo [[dos valores pagos]] indevidamente. [[Discusséo acerca
da]] sujeicéo do crédito [[aos efeitos da recuperacao judicial]]. 3. Diante da opcéo do
legislador de excluir determinados credores [[da recuperacéo judicial]], mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente [[na data do
pedido]], [[ainda que nao]] vencido, para identificar em quais casos estara ou ndo
submetido [[aos efeitos da recuperacao judicial]]. 4. [[A existéncia do]] crédito esta
diretamente ligada a relacéo juridica que se estabelece [[entre o devedor e 0]] credor, 0
liame [[entre as partes]], pois € com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge [[o direito
de exigir]] a prestacéo ([[direito de crédito]]). 5. [[Os créditos submetidos aos efeitos da]]

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso [[em]] 15/05/2024
15

[[recuperacao judicial]] sdo aqueles [[decorrentes da atividade]] do empresario [[antes do
pedido de]] soerguimento, isto €, de fatos praticados ou de negocios celebrados [[pelo
devedor em]] momento anterior [[ao pedido de recuperacao judicial]], excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atengéo [[ao disposto no art]]. 1.040
[[do]] CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para [[o fim de]] submissao [[aos efeitos da
recuperacao judicial]], considera-se que [[a existéncia do]] crédito é determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, [[Data de Publicac&o]]: DJe
17/12/2020)?

Ja [[na faléncia]], [[devera ser]] utilizado 0 mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais séo aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
[[antes da faléncia]].

4.1. Plano [[de credores

O plano de]] credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio
credor apresentar [[plano de recuperacéao]]. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteragéo, ndo sendo viavel [[o plano de recuperacéo apresentado pelo
devedor]], [[sera convocada pelo juiz]] assembleia geral de credores abrindo [[a
possibilidade de]] apresentacéo [[de plano de recuperacao judicial pelos credores]], [[no
prazo de]] 30 dias, como uma maneira de se evitar [[a faléncia do devedor]]
(SACRAMONE, 2022, p .587).

[[Para que o plano seja]] aprovado, deve ocorrer pelo quérum [[de mais da metade dos
créditos presentes]] a assembleia.
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O plano [[somente sera posto em votagdo caso]] haja [[apoio por escrito de credores que
representem mais de]] 25% [[dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial]]; [[ou]] mais de 35%
[[dos créditos dos credores presentes]] a assembleia geral.

Essa possibilidade esta prevista ao 86° [[do Art]] 56. [[da Lei]] 14. 112/20, in verbis:

?[[Art]]. 56. [[Havendo objecéo de qualquer credor ao plano de recuperacao judicial]], [[0 juiz
convocara a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao]].
[...]

§ 6° [[O plano de recuperacao judicial proposto pelos credores somente sera posto em
votacéo caso satisfeitas]], [[cumulativamente]], [[as seguintes condi¢des]]:

[[N] - [[N&o preenchimento dos requisitos previstos no]] § 1° [[do art]]. 58 [[desta Lei]];

[[117] - [[Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos I]], [[Il e 1l do caput do art]]. 53
[[desta Lei]];

16

[[111]] - [[apoio por escrito de credores que representem]], [[alternativamente]]:

[[a]]) [[mais de]] 25% ([[vinte e cinco por cento]]) [[dos créditos totais sujeitos a recuperacao
judicial]]; [[ou

b]]) [[mais de]] 35% ([[trinta e cinco por cento]]) [[dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere 0]] § 4° [[deste artigo]];

[[IV]] - [[N&o imputacdo de obrigacdes novas]], [[ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados]], [[aos s6cios do devedor]];

[[V]] - [[Previséo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relacdo aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente

ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores]], [[ndo permitidas ressalvas
de voto]]; [[e

VI]] - [[N&o imposi¢ao ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacao na faléncia]].

§ 7° [[O plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores podera prever a
capitalizacao dos créditos]], [[inclusive com a consequente alteracédo do controle da
sociedade devedora]], [[permitido o exercicio do direito de retirada pelo sécio do
devedor]].?

[[O]] plano [[apresentado pelos credores]] deve [[ser submetido a votagdo em assembleia-geral

de credores]], seguindo a mesma ldgica [[de votacdo do plano apresentado pelo devedor]], [[ou]] seja,
[[a maioria dos créditos presentes]] na assembleia, divididos em quatro classes: credores
trabalhistas, credores [[com garantia real]], [[credores quirografarios e microempresas e empresas

de pequeno porte]].

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo € [[a superacao da crise
econdmico-financeira]] da empresa, mantendo-a em operacao e preservando [[sua funcao social e]]
econdmica.

Relatério gerado por CopySpider Software 2024-06-18 15:12:05


https://copyspider.com.br/
https://copyspider.com.br/

CopySpider
https://copyspider.com.br/ Pagina 59 de 170

Os credores tém [[a possibilidade de]] propor um plano que, do ponto de vista deles, seja

mais realista e viavel, considerando as reais capacidades [[de pagamento da empresa e as
condicbes do]] mercado. Apresentar um plano permite [[que os credores]] exercam maior controle
sobre [[o processo de recuperacao]], aumentando a transparéncia e a confianga nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelhol0, "[[o plano de recuperacao apresentado pelos credores]] é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperagao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugéo
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

[[O plano néao podera]] imputar obrigacdes novas [[aos socios do devedor e]] devera prever a
[[isencao das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relacdo aos créditos a serem]]

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias [[e de Recuperacao de Empresas]]. Sao Paulo:
Saraiva, 2022
17

novados [[dos credores que]] apresentaram [[o plano e de todos os que]] votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.

[[Caso o plano de recuperacéo judicial pelos credores nao]] seja apresentado, ou [[se o foi]]

ndo preencha as condic¢des exigidas, ou [[caso ndo seja]] aprovado [[pelos credores]], [[o juiz convolara
a recuperacao judicial em]] falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, [[a aprovacao de]] um
[[plano de recuperacao judicial]] exige [[o cumprimento de]] critérios como o melhor [[interesse dos
credores]], [[a]] viabilidade econbmica minima da empresa devedora, a solidez [[do plana]], [[e]] a
aprovacao por [[todas as classes de credores]].

[[Com o]] advento [[da Lei n]]° 11.101/2005 marcou uma revolucéo no sistema [[de recuperacdo
judicial de]] empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca € que desde os préprios méritos [[do
plano de recuperacao]], até a analise minuciosa da viabilidade econdmica e financeira [[do devedor]]
- [[e]], [[em]] ultima analise, & decisédo de conceder [[ou ndo a]] recuperagdo - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar [[o

plano de recuperacao judicial apresentado]] pela empresa devedora.

[[Na auséncia de]] obje¢bes ao plano ou [[nos casos em que o plano seja]] referendado em
assembleia geral [[de credores sem]] qualquer objecéo, ou quando for apresentado [[termo de adesao]]
que satisfaga o quorum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz € limitados a apenas

fiscalizar a legalidade dos processos e [[conceder a recuperacéo judicial]]. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisGes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no artigo 58 da Lei de Recuperacdes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excecdo onde a legislacdo permite [[a concesséo da recuperacéo
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judicial]] mesmo sem o quérum necessario de aprovacao [[previsto no art]]. 45 [[da]] LRF. Esta exceg¢éo
€ conhecida como "cram down" e esta [[prevista no art]]. 58, § 1., [[da]] LRF. O "cram down" permite
[[a aprovacédo do plano de recuperacao]] em condi¢des alternativas, embora este conceito na
legislacéo brasileira seja distinto do "cram down" da legislagcéo norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. ed. ? Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022, p.
587
12Chapterll- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024

18

Em situacdes normais, [[a rejeicdo do plano de recuperacéao judicial]] leva [[o juiz a decretar

a faléncia da]] empresa devedora. No entanto, o cram down se apresenta como uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovagao formal do plano [[pelos credores]],
[[o juiz]] possa [[nomologar o plano de recuperacéo]] desde que sejam observadas as regras
estabelecidas [[no art]]. 58, 88 1° [[e]] 2° [[da Lei n]].° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar [[a faléncia e]] possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,

contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a

[[recuperacédo de empresas]] economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
[[contribuindo para a manutencéo da atividade econdémica e a preservacao de empregos]].

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

[[A recuperacao judicial]] € um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacao [[de empresas em]] dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais [[nos
processos de recuperacao judicial]] variam significativamente entre os dois paises. Esta analise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos [[do
Brasil e]] dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, [[os direitos dos credores e]] os
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, [[o processo de recuperacao judicial]] é regido pelo Chapter 11 [[do

Cadigo de]] Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado

e flexivel para a reestruturacéo das dividas e das opera¢cdes das empresas devedoras, permitindo
gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.

a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)

Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensao automatica
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(automatic stay), que [[entra em vigor imediatamente apos a]] peticao de faléncia ser arquivada.
Esta medida impede [[que os credores]] iniciem ou continuem ac¢des de cobranga contra a
19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas financas. A
suspensao automatica protege os [[ativos da empresa]], garantindo que [[todos os credores]] sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos

[[durante o processo de recuperacao]]. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando [[os credores a]] fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacao do tribunal,
gue avalia sua necessidade [[e as condi¢cOes]] propostas.

c. Plano de Reorganizagéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacédo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apos seu término, os
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria [[dos credores €e]] confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. [[Comité de Credores]]

Os credores formam comités que representam seus interesses [[durante o processo]]. [[O
comité de credores]] desempenha um papel crucial ha negociacéo e na [[aprovacao do plano de]]
reorganizacao, garantindo que [[os direitos dos]] credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automatica

Entrada imediata apds a peticéo,
protegendo os ativos e evitando
acOes de cobranca.

Com [[periodo de suspensédo de]] 180
dias, prorrogavel até um ano.
Financiamento DIP

(Debtor-in-

Possession)

Financiamento prioritario sobre

Relatério gerado por CopySpider Software 2024-06-18 15:12:06


https://copyspider.com.br/
https://copyspider.com.br/

CopySpider
https://copyspider.com.br/

Pagina 62 de 170

dividas anteriores, sujeito a
aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento [[durante a
recuperacao]] é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 [[dias para

apresentar]] o plano; se rejeitado, [[0s

credores podem]] propor.
20

credores podem propor apés esse
periodo.

[[Comité de Credores]]

Comités representam [[0s
interesses dos credores e]] tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

[[Assembleia-geral de credores]] vota

o plano, dividida em [[classes de
credores]].

[[Aprovacéo do Plano]]

Plano deve ser aprovado por
maioria [[dos credores €]]
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser [[aprovado pela
assembleia-geral de credores]] por
[[maioria dos créditos presentes]],
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacéo do
plano, com menor intervencéo
direta.

Intervencao ativa, com juiz
nomeando [[administrador judicial
e]] fiscalizando [[o cumprimento do
planaq]].

Objetivos

Principais
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Reorganizacao flexivel e rapida,
continuidade das operagoes,
[[maximizag&o do valor de]]
recuperacao.

Superacéo da crise, continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecao [[dos direitos
dos]] credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle
significativo através dos comités
e do financiamento DIP.

Controle judicial mais rigoroso,
com intervencdo direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacéo dos créditos

concursais [[nos processos de recuperacao judicial]], [[com base nas]] Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacéo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
[[ao processo de recuperacéo judicial no]] Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentacao [[da
recuperacdao judicial e]] faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificacdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite [[a aprovacao de]] planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia [[de todos os credores]], desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente [[no que diz respeito]] a efetividade e transparéncia dos
21

planos [[de recuperacao]]. [[A necessidade de]] uma administracdo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacao rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
[[credores e a]] viabilidade da recuperacéo das empresas.

Ao comparar a legislacdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmética, o que pode servir de inspiracao
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para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.

Concluimos que, para alcancar uma [[recuperacéo judicial que]] verdadeiramente proteja

[[os interesses dos credores e]] promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando [[a legislacéo e as praticas]] juridicas. A harmonizag¢&do das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um

ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos [[na

recuperacao judicial e]] sugere [[a necessidade de]] continua evolucao legislativa e pratica, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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ANALISE DOS MECANISMOS PROTETIVOS PARA SATISFACAO DOS
CREDITOS CONCURSAIS NOS PROCESSOS [[DE RECUPERACAO JUDICIAL]]

Caique Luiz Rodrigues Oliveiral
Darllan Concei¢cdo Santos2

RESUMO

Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo

bibliogréafico a fim de elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula
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[[a recuperacéo judicial]], [[a]] extrajudicial e [[a faléncia do]] empresério e da sociedade empresaria,
bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre os meios de protec&o

dos credores na [[recuperacéo judicial €]] uma analise comparativa entre a legislacéo brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperacao judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.
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SUMARIO: 1 INTRODUCAO 2 INSTITUTO [[DA RECUPERACAO JUDICIAL]] 2.1.
ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 3 INSTITUTO DA FALENCIA
3.1 ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 4 MECANISMOS DE
PROTECAO 4.1 PLANO DE CREDORES 4.2 CRAM DOWN 5 DIREITO COMPARADO
EUA X BRASIL 6 CONSIDERACOES FINAIS

1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfagéo

dos créditos concursais no ambito dos processos [[de recuperacao judicial]]. Dessa forma,
considerando que [[a recuperacao judicial]], [[no]] cenario econdmico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econébmico empresarial diante das
adversidades a que se submetem aqueles que se encontram em situacdo de crise empresarial, a
protecdo dos créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cendario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a
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satisfacdo desses créditos nos processos [[de recuperacao judicial]], [[ndo]] apenas fornece ideais
basilares para o aperfeicoamento do sistema [[da recuperacéo judicial]], mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solucdes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéaneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, econbmicos e sociais.

Esse artigo propde responder ao seguinte problema ?Quais sdo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecao de [[seus direitos]]? [[e]] diferenciar os procedimentos [[da
recuperacao judicial e]] da faléncia. Assim, o objetivo principal desta pesquisa é analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questao, a hipétese que foi levantada refere-se a como o0s

impactos das decisGes na recuperacao judicial sobre o crédito € crucial para a compreenséo da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas durante [[a recuperacao judicial]]
podem ter diferentes impactos nos direitos dos credores. Por exemplo, [[a aprovacado de]] um [[plano]]
5

[[de recuperacao]] que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuicdo dos recursos disponiveis para quitacdo das dividas. Isso
levanta a questao de como o direito de crédito de cada credor é tratado e respeitado ao longo do
processo de recuperacgéao.

O objetivo geral deste artigo € mostrar as diferengas nos procedimentos [[de recuperagao
judicial e]] faléncia na protecao dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar
como é realizada a classificagdo dos credores em um processo [[de recuperacao judicial e]]
faléncia; analisar os critérios de priorizagcdo dos credores; discutir quais sdo os desafios que o0s
credores enfrentam durante um processo [[de recuperacao judicial]].

Para atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedérico que sera conduzida

por meio de uma revisao bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e andlises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visdo panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflexdes que possam orientar tanto 0 meio académico quanto
0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico a fim de elucidar o tema

proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacao proépria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que regula [[a
recuperacao judicial]], [[a]] extrajudicial e [[a faléncia do]] empresério e da sociedade empresaria, bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avalia¢do do

objeto de pesquisa, reviséo da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidac&o do presente artigo.
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Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢cdes significativas para o
entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfagdo dos
créditos concursais nos processos [[de recuperacao judicial]], visando fortalecer a seguranca
juridica e a eficacia do sistema de reestruturagdo empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. INSTITUTO [[DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacao judicial]] de uma empresa é um meio utilizado para evitar a faléncia, desta
forma, pede-se a recuperacao, [[com o objetivo de]] recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissfes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial € o principio da preservacao da
empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua fun¢éo social:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de produgédo de riquezas
como um valor que deve ser protegido, sempre que possivel, reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios da extingdo das atividades empresariais, que nao so
prejudica o empresario ou sociedade empresaria, prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e 0 Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

O principio da func¢éo social da propriedade esta abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e art. 170, inciso Ill). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?0
principio da fungéo social da empresa €, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcéo social da propriedade. Eles ttm a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,
nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcéo social da empresa.?

Posto isto, [[a recuperacéo judicial]] € uma forma de exaltar a funcéo social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas os interesses dos sOcios e acionistas, mas
também os interesses dos trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que a atividade econdmica contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

[[A recuperacao judicial]] representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para
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permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar suas atividades e, assim,
preservar recursos, fomentar a atividade econdmica e evitar o encerramento repentino de suas
operacdes. Entretanto, € fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente aos
credores, que seus tém créditos em jogo durante todo o processo de recuperacao.

5 Coelho, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial [livro eletrénico] direito de empresa, 6. ed, Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29
7

Nesse sentido, as estratégias adotadas durante [[a recuperacao judicial]], sejam elas
negociacdes, planos de pagamento ou alienacfes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir a protecao dos interesses dos credores, garantindo que
recebam o que Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, na recuperacao judicial, os credores serédo agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante o processo [[de recuperacao e]] a representacao
adequada é essencial para garantir que os interesses de todas as partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (0 juizo
universal), o patriménio insuficiente do devedor comum.

A formacdo [[de assembleia geral de credores]] € outra pratica comum na representacao

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias [[de credores e]] ttm a responsabilidade de negociar com o devedor e apresentar
propostas que atendam aos interesses de seus membros. Assim, nas palavras de Mamede6, na
recuperacao judicial da empresa, [[a assembleia geral]] tera por atribuicdes deliberar sobre:

(1) aprovacao, rejeicdo ou modificacdo [[do plano de recuperacao judicial apresentado

pelo devedor]]; (2) a constituicdo [[do Comité de Credores]], [[a]] escolha de seus membros e
sua substituicdo; (3) aceitacdo ou recusa [[do pedido de]] desisténcia do devedor, quando

ja deferido o seu processamento; (4) o nome do gestor judicial, quando do afastamento

[[do devedor]]; [[e]] (5) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia [[da recuperacéo judicial]] como instrumento de

manutencédo da atividade empresarial, enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacado dos interesses dos sécios e acionistas. Ele destaca que [[a recuperacao judicial]] visa
também proteger os interesses dos trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdémicas e o cumprimento
da funcéo social da empresa. Sua abordagem reforca a ideia de que [[a recuperacao judicial]] € um
mecanismo que busca equilibrar os interesses de todas as partes envolvidas, visando o bem
comum e a estabilidade do mercado.
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6 Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sao Paulo: Método, 2016.
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Além disso, a legislacdo muitas vezes prevé a figura [[do administrador judicial]], que é
responsavel por fiscalizar a atuagéo do devedor em recuperacao e garantir a transparéncia e a
legalidade do processo. O administrador judicial também pode atuar como um mediador entre
o devedor e os credores, contribuindo para a construcdo de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. A assembleia sera presidida pelo administrador judicial, que designara 1
(um) secretario dentre os credores presentes.

84° O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatéario ou
representante legal, desde que entregue [[ao administrador judicial]], até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocagéo, documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacao das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento.?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se a recuperacao judicial da empresa

[[todos os créditos]] existentes na [[data do pedido]], ainda que nédo vencidos ([[artigo]] 49 [[da Lei]]
11.101/2005)?. [[O artigo]] 10 [[da Lei]] 11.101/2005 cuida dessas habilitagbes intempestivas,
denominando-as habilitacdes de crédito retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipéteses: (1) habilitacdes retardatarias
gue sejam feitas antes da homologacéo do quadro [[geral de credores e]] (2) habilitagcdes
retardatarias posteriores & homologacéo do quadro [[geral de credores]].

Importante ressaltar que as habilitagdes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao processo [[de recuperacao judicial]]. [[O]] aumento no
namero [[de credores e a]] inclusdo de novos valores demandam uma reavaliacdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestéo financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtencdo da aprovacao dos [[credores e a]] implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

incluséo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes entre as
partes, comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situacdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo da empresa e afetar suas relacdes comerciais. A
confianca no processo de recuperacao pode ser abalada, prejudicando a cooperacéo necessaria
para a efetiva reestruturacgao.

A importancia [[da recuperacéo judicial]] das empresas, apesar dos diversos desafios, reside
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no reconhecimento de que o funcionamento regular e o desenvolvimento de cada negd6cio ndo
9

estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e outras partes
interessadas dependem do funcionamento adequado das empresas para seus préprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, [[a recuperacéao judicial]] emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao de empresas em crise financeira e

a preservacao da funcéo social da empresa. Ao pautar-se no principio da preservacao da
empresa, a legislagéo busca ndo apenas salvaguardar os interesses dos socios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais [[de credores e a]] figura [[do administrador judicial]] desempenham papéis
essenciais na negociacédo e construcao de solucdes viaveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, é crucial para assegurar a
eficacia [[da recuperacdo judicial]].

[[No]] entanto, a gestdo desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente no

que diz respeito as habilitagdes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apos o inicio

do processo pode complexificar a reavaliacdo financeira, suscitando conflitos entre as partes e
afetando a confianca no processo de recuperacdo. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo [[da recuperacéo judicial]], considerando ndo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacéo
da empresa e nas relacdes comerciais.

Ademais, [[a recuperacéo judicial n&o]] se limita a uma mera protecdo financeira, mas
representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacéo,

ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos de recuperacao que
atendam a interesses diversos, busca nao apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao entre as partes. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo é apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagdes
empresariais.

Portanto, [[a recuperacéo judicial]] emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucgéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e 0 bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econdmica. Assim, a efetiva
aplicacao [[da recuperacéo judicial nao]] apenas resguarda o tecido empresarial, mas também
10

contribui para a constru¢cdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsavel, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.
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Em ultima analise, a relevancia [[da recuperacao judicial]] transcende os interesses
individuais dos empresarios, abragando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e 0 bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre os interesses dos credores, a manutenc¢éo da fonte produtora e a
preservacdo dos empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promogéo do
desenvolvimento sustentavel e da justica social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

Conforme disposto no dispositivo legal, sdo requisitos do devedor para o requerimento

[[da recuperacéo judicial]], gue no momento do pedido, exer¢a regularmente suas atividades ha
mais [[de dois anos]], ndo ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concesséo [[de recuperacao judicial]] ou, hd menos de cinco anos, obtido
concessao [[de recuperacao judicial com base no]] plano especial para Microempresas ou [[empresas
de pequeno porte]] (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) néo ter sido
condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por

gualquer dos crimes previstos na Lei 11.101/05.

[[A recuperacao judicial]] € um instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a preservacao da
atividade econémica e a solucéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,

€ imprescindivel uma andlise aprofundada dos aspectos legais relacionados a [[recuperacao
judicial]], [[com]] énfase nas legislagBes que regem esse processo, tais como a Lei 11.101/05 e a Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como [[Lei de Recuperacao Judicial e]] Faléncias, estabelece

0s procedimentos e as normas aplicaveis a recuperacdo judicial, & recuperagéo extrajudicial e &
faléncia das empresas. [[No ambito da recuperacao judicial]], [[a]] referida lei prevé a possibilidade
de o devedor em situacdo de crise financeira apresentar um [[plano de recuperacao]], com o intuito
de reorganizar suas atividades e quitar suas dividas de forma viavel e sustentavel. Essa

legislacdo também define os requisitos para o [[deferimento do processamento da recuperacaol]]
11

[[judicial]], os prazos para a apresentacdo [[do plano de recuperacéo e]] os direitos e obrigacfes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na [[Lei de

Recuperacéo Judicial e]] Faléncias, trazendo importantes inovagdes no contexto [[da recuperacéo
judicial]]. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitagcdo da
apresentacédo de planos de recuperacgdo, tornando o processo menos burocratico e mais acessivel
para as empresas em crise. Além disso, a nova legislacdo ampliou os mecanismos de

fiscalizacao e transparéncia durante o processo de recuperacdo, visando garantir uma maior
protecdo aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto [[da
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recuperacao judicial]]. Os credores concursais sao aqueles que possuem créditos decorrentes de
obrigagdes [[anteriores ao pedido de recuperacdo judicial]] ou a decretagéo da faléncia da empresa
devedora. Como ressalta Ramos8, "[[a recuperacao judicial]] € um instituto de extrema importancia
no ordenamento juridico brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a

preservacado da atividade econdmica e a solugéo de crises financeiras enfrentadas por

empresas". A satisfacdo dos créditos concursais é um dos principais objetivos do processo [[de
recuperacao judicial]], pois permite que os credores sejam integralmente pagos de acordo com a
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAO I
3. INSTITUTO DA FALENCIA

A faléncia é um instituto juridico que visa a liquidacéo do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer os credores de maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento é realizado o levantamento do seu ?patriménio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece os procedimentos e as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé que a faléncia, ao promover
o afastamento do devedor de suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizacdo produtiva

dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa, in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

12

?Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
a

| - Preservar e a otimizar a utilizagéo produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa,;

Il - Permitir a liqguidacao célere das empresas inviaveis, com vistas a realocacao
eficiente de recursos na economia;?

Um dos principais aspectos da faléncia é a decretacao judicial, que ocorre quando a

empresa se encontra em situagao de insolvéncia e nao consegue honrar suas dividas. Esse
processo deverd atender aos principios da celeridade e da economia processual. Assim sendo,
a demora no tramite do processo de faléncia é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
seguranca das partes e a realizacdo de seus objetivos constitucionais.
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Durante o processo de faléncia, o administrador judicial serd o responséavel por gerir o
patrimbnio da empresa e realizar a venda dos seus ativos, visando a satisfacdo dos credores.
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante o processo
de faléncia, garantindo uma distribuicdo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enguanto os credores trabalhistas possuem privilégios em relacdo aos demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo de solugéo de crises
empresariais, que visa a liquidagéo do patrimonio [[do devedor e]] a satisfagdo dos credores.
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia para a preservacéo da atividade
econdmica e a protecdo dos interesses dos credores.

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais da faléncia, conforme previstos na Lei
11.101/05, bem como as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para 0 entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como [[Lei de Recuperacao Judicial e]] Faléncias, estabelece
os procedimentos e as normas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacao
prevé, em seu artigo 75, que a faléncia podera ser decretada pelo juizo competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece os requisitos para a decretagéo da faléncia,
incluindo a existéncia [[de pelo menos]] dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na [[Lei de
Recuperacao Judicial e]] Faléncias, visando aprimorar o instituto da faléncia e garantir uma maior
efetividade na satisfacdo dos credores. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criacdo do chamado "fast-track da faléncia", um procedimento simplificado que permite
a decretacdo da faléncia de empresas com patriménio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solugédo de casos de insolvéncia empresarial, garantindo uma maior
celeridade na satisfacdo dos credores.

Outra alteracdo importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducéo do instituto da
recuperacao extrajudicial na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturacdo com seus credores antes mesmo da
decretacdo da faléncia. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
contribuindo para a preservacao da atividade econémica e a manutencdo dos empregos.

E importante ressaltar que a faléncia no representa o fim da empresa, mas sim uma
forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis [[entre os credores]]. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas alteragbes promovidas pela
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Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento da faléncia no Brasil,
contribuindo para a estabilidade do mercado e para o desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais da faléncia,

conforme previstos na Lei 11.101/05 e na Lei 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade
na solucao de casos de insolvéncia empresarial.

14

SECAO I
4, MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, 0 que sdo os créditos concursais? Basicamente, sdo os créditos que foram
constituidos antes [[do pedido de recuperacao judicial]], neste sentido, conforme preceitua [[o art]].
49 [[da lei]] 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, [[nos termos do plano de]] soerguimento.

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia

de pagamento entre elas deve ser seguida para que a classe posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os [[créditos trabalhistas e]] decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos com garantia real, os créditos tributarios, os créditos quirografarios, as
multas e penas, e os créditos subordinados (art. 83 da LREF).

A classificacé@o dos créditos concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econbmica. Ao garantir que os credores tenham uma expectativa clara

sobre a ordem de pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema [[de
recuperacao judicial]]. Isto, por sua vez, incentiva os credores a cooperarem com 0S processos de
recuperacao, aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.
Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, séo os créditos derivados de
prestacdes de servigos ocorridas e finalizadas antes [[do pedido de recuperacéao judicial]], [[e]] também
os créditos derivados de indeniza¢cBes ou que ja estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforgar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO AOS

EFEITOS [[DA RECUPERACAO JUDICIAL]]. ART. 49, CAPUT, DA LEI N°

11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra

acoérdao publicado na vigéncia [[do Cddigo de Processo Civil]] de 2015 (Enunciados
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Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Acéo de obrigacdo de fazer, cumulada com
reparacéo de danos e devolucéo dos valores pagos indevidamente. Discusséo acerca
da sujeicao do crédito aos efeitos [[da recuperacao judicial]]. 3. Diante da op¢éo do
legislador de excluir determinados credores [[da recuperacéo judicial]], mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente na [[data do
pedido]], ainda que néo vencido, para identificar em quais casos estard ou ndo
submetido aos efeitos [[da recuperacao judicial]]. 4. [[A]] existéncia do crédito esta
diretamente ligada a relagéo juridica que se estabelece entre o devedor e o credor, 0
liame entre as partes, pois € com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge o direito
de exigir a prestacgédo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos aos efeitos da

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso [[em]] 15/05/2024
15

[[recuperacao judicial]] sdo aqueles decorrentes da atividade do empresario antes [[do
pedido de]] soerguimento, isto €, de fatos praticados ou de negocios celebrados [[pelo
devedor em]] momento anterior [[ao pedido de recuperacao judicial]], excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atencéo ao disposto no art. 1.040

do CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submisséo aos efeitos [[da
recuperacao judicial]], considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicagéo: DJe
17/12/2020)?

Ja na faléncia, devera ser utilizado o mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais séo aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
antes da [[faléncia]].

4.1. [[Plano de credores

O plano de]] credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio
credor apresentar [[plano de recuperacéao]]. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteragéo, ndo sendo viavel [[o plano de recuperacéo apresentado pelo
devedor]], sera convocada pelo juiz [[assembleia geral de credores]] abrindo a
possibilidade de apresentacdo de [[plano de recuperacao judicial]] pelos credores, [[no
prazo de]] 30 dias, como uma maneira de se evitar [[a faléncia do devedor]]
(SACRAMONE, 2022, p .587).

Para que o plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de [[mais da metade dos
créditos presentes]] a assembleia.
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O plano somente sera posto em votagao caso haja apoio por escrito [[de credores que
representem mais]] de 25% dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial; ou mais de 35%
dos créditos [[dos credores presentes a assembleia geral]].

Essa possibilidade esta prevista ao 86° do [[Art]] 56. [[da Lei]] 14. 112/20, in verbis:

?Art. 56. [[Havendo objecéo de qualquer credor ao plano de recuperacéo judicial]], [[o juiz
convocara a]] assembleia-geral [[de credores para deliberar sobre o plano de recuperagéo]].
[...]

8 6° [[O plano de recuperacao judicial]] proposto pelos credores somente sera posto em
votacéo caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condic¢des:

| - N&o preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do [[art]]. 58 [[desta Lel]];

Il - Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos |, Il e Il do caput do [[art]]. 53
[[desta Lei]];

16

Il - apoio por escrito [[de credores que representem]], alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a recuperacao
judicial; ou

b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos [[dos credores presentes]| a
assembleia-geral a que se refere 0 § 4° deste artigo;

IV - Ndo imputacéo de obrigacbes novas, ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos socios do devedor;

V - Previsdo de isenc¢do das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relag@o aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente
[[ao plano de recuperacao judicial]] apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas
de voto; e

VI - Nao imposi¢céo ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacdo na faléncia.

8 7° [[O plano de recuperacao judicial]] apresentado pelos credores podera prever a
capitalizacdo dos créditos, inclusive com a consequente alteracédo do controle da
sociedade devedora, permitido o exercicio do direito de retirada pelo socio [[do
devedor]].?

[[O plano apresentado]] pelos credores deve ser submetido a votagao em assembleia-geral

de credores, seguindo a mesma légica de votagéo do [[plano apresentado pelo devedor]], ou seja,
a maioria [[dos créditos presentes]] na assembleia, divididos em quatro classes: credores
trabalhistas, credores com garantia real, credores quirografarios e [[microempresas e empresas
de pequeno porte]].

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a superacéo da crise
econdmico-financeira da empresa, mantendo-a em operacao e preservando sua fungéo social e
econdmica.
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Os credores tém a possibilidade de propor um plano que, do ponto de vista deles, seja

mais realista e viavel, considerando as reais capacidades de pagamento da empresa e as
condi¢cbes do mercado. Apresentar um plano permite que os credores exergcam maior controle
sobre o processo de recuperacdo, aumentando a transparéncia e a confianga nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelhol0, "[[o plano de recuperacao]] apresentado pelos credores é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperagao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugéo
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

[[O plano nao podera]] imputar obrigacdes novas aos soécios [[do devedor e]] devera prever a
isengdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo aos créditos a serem

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperacao de Empresas. Sao Paulo:
Saraiva, 2022
17

novados dos credores que apresentaram o plano e [[de todos o0s]] que votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.
Caso [[o plano de recuperacéo judicial]] pelos credores ndo seja apresentado, ou se o foi

ndo preencha as condic¢des exigidas, ou caso ndo seja aprovado pelos [[credores]], [[o juiz]] convolara
[[a recuperacao judicial em]] falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, [[a aprovacao de]] um
[[plano de recuperacao judicial]] exige o cumprimento de critérios como o melhor interesse dos
credores, a viabilidade econbmica minima da empresa devedora, a solidez do plano, e a

aprovacao por todas as [[classes de credores]].

Com o advento da Lei n® 11.101/2005 marcou uma revolucdo no sistema [[de recuperacéo

judicial]] de empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca € que desde os préprios méritos [[do
plano de recuperacao]], até a analise minuciosa da viabilidade econdmica e financeira [[do devedor]]
- [[e]], [[em]] ultima analise, & decisé&o de conceder ou ndo a recuperacédo - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar [[o

plano de recuperacao judicial]] apresentado pela empresa devedora.

Na auséncia de objec¢bes ao plano ou nos casos em que o plano seja referendado em

[[assembleia geral de credores]] sem qualguer objecdo, ou quando for apresentado termo de adesao
que satisfaga o quorum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz € limitados a apenas

fiscalizar a legalidade dos processos e [[conceder a recuperacéo judicial]]. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisGes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no [[artigo]] 58 [[da Lei de]] Recuperacoes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excecdo onde a legislacdo permite a [[concess&o da recuperacéo
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judicial]] mesmo sem o quérum necessario de aprovagao previsto no art. 45 da LRF. Esta excecao
€ conhecida como "cram down" e estéa prevista no art. 58, § 1.2, da LRF. O "cram down" permite

a aprovacao [[do plano de recuperacdo]] em condi¢des alternativas, embora este conceito na
legislacdo brasileira seja distinto do "cram down" da legislacdo norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. ed. ? Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022, p.
587
12Chapterll- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024

18

Em situacdes normais, a [[rejeicdo do plano de recuperacdao judicial]] leva o juiz a decretar

a faléncia da empresa devedora. No entanto, o cram down se apresenta como uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovacgao formal do plano pelos [[credores]],
[[o juiz]] possa homologar [[o plano de recuperacéo]] desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 88 1° e 2° da Lei n.° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar a faléncia e possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,

contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a

recuperacao de empresas economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
contribuindo para a manutencao da atividade econémica e a preservacao de empregos.

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

[[A recuperacao judicial]] € um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacdo de empresas em dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais nos
processos [[de recuperacao judicial]] variam significativamente entre os dois paises. Esta analise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos do
Brasil e dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, o processo [[de recuperacéo judicial]] é regido pelo Chapter 11 [[do

Cadigo de]] Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado

e flexivel para a reestruturacéo das dividas e das opera¢cdes das empresas devedoras, permitindo
gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.

a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)

Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensao automatica

Relatério gerado por CopySpider Software 2024-06-18 15:12:08


https://copyspider.com.br/
https://copyspider.com.br/

CopySpider
https://copyspider.com.br/ Pagina 82 de 170

(automatic stay), que entra em vigor imediatamente apds a peticado de faléncia ser arquivada.
Esta medida impede que os credores iniciem ou continuem acdes de cobranca contra a
19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas financas. A
suspensao automatica protege os ativos da empresa, garantindo que todos os credores sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos

durante o processo de recuperacao. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacao do tribunal,
gue avalia sua necessidade e as condi¢des propostas.

c. Plano de Reorganizagéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacédo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apos seu término, os
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. [[Comité de Credores]]

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. O
[[comité de credores]] desempenha um papel crucial na negociacéo e na aprovacao [[do plano de]]
reorganizacao, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automatica

Entrada imediata apds a peticéo,
protegendo os ativos e evitando
acOes de cobranca.

Com periodo de suspensédo de 180
dias, prorrogavel até um ano.
Financiamento DIP

(Debtor-in-

Possession)

Financiamento prioritario sobre
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dividas anteriores, sujeito a
aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento durante a
recuperacao é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 dias para
apresentar o plano; se rejeitado, os
credores podem propor.

20

credores podem propor apés esse
periodo.

[[Comité de Credores]]

Comités representam 0s
interesses dos credores e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

Assembleia-geral de credores vota
o plano, dividida em [[classes de
credores]].

Aprovacéo do Plano

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser aprovado pela
assembleia-geral de credores por
maioria [[dos créditos presentes]],
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacéo do
plano, com menor intervencéo
direta.

Intervencao ativa, com juiz
nomeando [[administrador judicial
e]] fiscalizando o cumprimento do
plano.

Objetivos

Principais
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Reorganizacao flexivel e rapida,
continuidade das operagoes,
maximizacao [[do valor de]]
recuperacao.

Superacéo da crise, continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecao dos direitos
dos credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle
significativo através dos comités
e do financiamento DIP.

Controle judicial mais rigoroso,
com intervencdo direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacéo dos créditos

concursais nos processos [[de recuperacao judicial]], [[com base]] nas Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacéo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao processo [[de recuperacéo judicial no]] Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentacao [[da
recuperacdao judicial e]] faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificacdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite [[a aprovacao de]] planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia [[de todos os]] credores, desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente no que diz respeito a efetividade e transparéncia dos
21

planos [[de recuperacao]]. [[A]] necessidade de uma administracéo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacao rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
[[credores e a]] viabilidade da recuperacéo das empresas.

Ao comparar a legislacdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmética, o que pode servir de inspiracao
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para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.

Concluimos que, para alcancar uma recuperacao judicial que verdadeiramente proteja

os interesses dos credores e promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando a legislagéo e as praticas juridicas. A harmonizacdo das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um

ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos na

[[recuperacao judicial e]] sugere a necessidade de continua evolucéo legislativa e prética, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo
bibliogréafico a fim de elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula

a recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria,
bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre 0os meios de protecéo
dos credores na recuperacdao judicial e uma andlise comparativa entre a legislacdo brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperacéo judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.
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SUMARIO: 1 INTRODUGAO 2 INSTITUTO DA RECUPERAGAO JUDICIAL 2.1.
ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 3 INSTITUTO DA FALENCIA
3.1 ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 4 MECANISMOS DE
PROTEGCAO 4.1 PLANO DE CREDORES 4.2 CRAM DOWN 5 DIREITO COMPARADO
EUA X BRASIL 6 CONSIDERACOES FINAIS

1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfacéo

dos créditos concursais no &mbito dos processos de recuperacdo judicial. Dessa forma,
considerando que a recuperacdao judicial, no cenario econémico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econébmico empresarial diante das
adversidades a que se submetem aqueles que se encontram em situagéo de crise empresarial, a
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protecdo dos créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cendario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a
satisfacdo desses créditos nos processos de recuperacéo judicial, ndo apenas fornece ideais
basilares para o aperfeicoamento do sistema da recuperacao judicial, mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solugdes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, econdmicos e sociais.

Esse artigo propde responder ao seguinte problema ?Quais séo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecédo de seus direitos? e diferenciar os procedimentos da
recuperacao judicial e da faléncia. Assim, o0 objetivo principal desta pesquisa € analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questéo, a hipotese que foi levantada refere-se a como os

impactos das decisdes na recuperacgao judicial sobre o crédito € crucial para a compreenséo da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas durante a recuperacao judicial
podem ter diferentes impactos nos direitos dos credores. Por exemplo, a aprovagao de um plano
5

de recuperacao que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuicdo dos recursos disponiveis para quitacdo das dividas. Isso
levanta a questao de como o direito de crédito de cada credor é tratado e respeitado ao longo do
processo de recuperagao.

O objetivo geral deste artigo € mostrar as diferen¢as nos procedimentos de recuperagao
judicial e faléncia na protecéo dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar
como é realizada a classificacdo dos credores em um processo de recuperacéo judicial e
faléncia; analisar os critérios de priorizacdo dos credores; discutir quais sdo os desafios que o0s
credores enfrentam durante um processo de recuperacao judicial.

Para atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedrico que sera conduzida

por meio de uma revisédo bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e analises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visao panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflex6es que possam orientar tanto o meio académico quanto
0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico a fim de elucidar o tema
proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacéo propria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que regula a
recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresério e da sociedade empresaria, bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avaliagdo do
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objeto de pesquisa, reviséo da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidac&o do presente artigo.

Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢des significativas para o
entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfacdo dos

créditos concursais nos processos de recuperacéo judicial, visando fortalecer a seguranca

juridica e a eficacia do sistema de reestruturacdo empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacéo judicial de uma empresa € um meio utilizado para evitar a faléncia, desta
forma, pede-se a recuperacdo, com o objetivo de recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissfes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial € o principio da preservacao da
empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua funcéo social:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de producao de riquezas
como um valor que deve ser protegido, sempre gue possivel, reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios da extincdo das atividades empresariais, que nao sé
prejudica o empresario ou sociedade empresaria, prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e o Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

O principio da fun¢éo social da propriedade esté abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e art. 170, inciso Ill). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?0
principio da funcao social da empresa é, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcdo social da propriedade. Eles tém a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,

nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcao social da empresa.?

Posto isto, a recuperacdao judicial € uma forma de exaltar a funcdo social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas 0s interesses dos sOcios e acionistas, mas
também os interesses dos trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que a atividade econdmica contribua para o bem-estar social,
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promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

A recuperacdo judicial representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para

permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar suas atividades e, assim,
preservar recursos, fomentar a atividade econdmica e evitar o encerramento repentino de suas
operagOes. Entretanto, € fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente aos
credores, que seus tém créditos em jogo durante todo o processo de recuperacéo.

5 Coelho, Fabio Ulhoa. [[Manual de direito comercial]] [livro eletrdnico] [[direito de empresa]], 6. ed, Sdo
Paulo:

Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29

7

Nesse sentido, as estratégias adotadas durante a recuperacao judicial, sejam elas

negociacdes, planos de pagamento ou alienac¢fes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir a protecao dos interesses dos credores, garantindo que
recebam o que Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, na recuperacao judicial, os credores serédo agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante o processo de recuperacao e a representacao
adequada é essencial para garantir que os interesses de todas as partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (0 juizo
universal), o patriménio insuficiente do devedor comum.

A formacéo de assembleia geral de credores € outra pratica comum na representacao

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias de credores e tém a responsabilidade de negociar com o devedor e apresentar
propostas que atendam aos interesses de seus membros. Assim, nas palavras de Mamede6, na
recuperacao judicial da empresa, a assembleia geral tera por atribuicdes deliberar sobre:

(1) aprovacao, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacao judicial apresentado
pelo devedor; (2) a constituigdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e
sua substituicdo; (3) aceitacdo ou recusa do pedido de desisténcia do devedor, quando
ja deferido o seu processamento; (4) o nome do gestor judicial, quando do afastamento
do devedor; e (5) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia da recuperacao judicial como instrumento de

manutencédo da atividade empresarial, enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacado dos interesses dos sécios e acionistas. Ele destaca que a recuperacao judicial visa
também proteger os interesses dos trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdmicas e o cumprimento
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da fungéo social da empresa. Sua abordagem reforga a ideia de que a recuperagéo judicial € um
mecanismo que busca equilibrar os interesses de todas as partes envolvidas, visando o bem
comum e a estabilidade do mercado.

6 Mamede, Gladston, [[Manual de direito empresarial]], 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sao Paulo: Método, 2016.

8

Além disso, a legislacao muitas vezes prevé a figura do administrador judicial, que é
responsavel por fiscalizar a atuagéo do devedor em recuperacao e garantir a transparéncia e a
legalidade do processo. O administrador judicial também pode atuar como um mediador entre
o devedor e os credores, contribuindo para a construcdo de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. A assembleia sera presidida pelo administrador judicial, que designara 1
(um) secretario dentre os credores presentes.

84° O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatéario ou
representante legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocagéo, documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacdo das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento.?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se a recuperacdao judicial da empresa

todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos (artigo 49 da Lei
11.101/2005)?. O artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagdes intempestivas,
denominando-as habilitacdes de crédito retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipéteses: (1) habilitacdes retardatarias
gue sejam feitas antes da homologacéo do quadro geral de credores e (2) habilitagcdes
retardatarias posteriores & homologacéo do quadro geral de credores.

Importante ressaltar que as habilitagdes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao processo de recuperacgéo judicial. O aumento no
namero de credores e a inclusdo de novos valores demandam uma reavaliacdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestéo financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtencéo da aprovacao dos credores e a implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

incluséo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes entre as
partes, comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situacdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo da empresa e afetar suas relacdes comerciais. A
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confianga no processo de recuperacgao pode ser abalada, prejudicando a cooperagdo necessaria
para a efetiva reestruturacao.

A importancia da recuperacao judicial das empresas, apesar dos diversos desafios, reside

no reconhecimento de que o funcionamento regular e o desenvolvimento de cada negd6cio ndo

9

estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e outras partes
interessadas dependem do funcionamento adequado das empresas para seus préprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, a recuperacgao judicial emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao de empresas em crise financeira e

a preservacao da funcéo social da empresa. Ao pautar-se no principio da preservacao da
empresa, a legislacao busca ndo apenas salvaguardar os interesses dos sécios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais de credores e a figura do administrador judicial desempenham papéis
essenciais na negociacgédo e construcao de solucdes viaveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, é crucial para assegurar a
eficacia da recuperacdo judicial.

No entanto, a gestdo desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente no

que diz respeito as habilitagdes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apos o inicio

do processo pode complexificar a reavaliacdo financeira, suscitando conflitos entre as partes e
afetando a confianca no processo de recuperacdo. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo da recuperacéo judicial, considerando néo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacéo
da empresa e nas relagcdes comerciais.

Ademais, a recuperacéo judicial ndo se limita a uma mera protecdo financeira, mas

representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacéo,

ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos de recuperacao que
atendam a interesses diversos, busca nao apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao entre as partes. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo é apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagdes
empresariais.

Portanto, a recuperacéo judicial emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucgéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e 0 bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econdmica. Assim, a efetiva
aplicacdo da recuperacéo judicial ndo apenas resguarda o tecido empresarial, mas também

10
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contribui para a construcdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsavel, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.

Em ultima analise, a relevancia da recuperacéo judicial transcende os interesses

individuais dos empresarios, abragando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e o0 bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre os interesses dos credores, a manutenc¢éo da fonte produtora e a
preservacdo dos empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promogéo do
desenvolvimento sustentavel e da justica social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

Conforme disposto no dispositivo legal, sdo requisitos do devedor para o requerimento

da recuperacdo judicial, que no momento do pedido, exerga regularmente suas atividades ha
mais de dois anos, néo ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concessao de recuperagéo judicial ou, h4 menos de cinco anos, obtido
concessdao de recuperacdo judicial com base no plano especial para Microempresas ou empresas
de pequeno porte (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) néo ter sido
condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por
gualquer dos crimes previstos na Lei 11.101/05.

A recuperagéo judicial € um instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a preservacéao da
atividade econémica e a solucéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,
€ imprescindivel uma andlise aprofundada dos aspectos legais relacionados a recuperacao
judicial, com énfase nas legisla¢des que regem esse processo, tais como a Lei 11.101/05 e a Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias, estabelece

0s procedimentos e as normas aplicaveis a recuperacdo judicial, & recuperagéo extrajudicial e &
faléncia das empresas. No ambito da recuperacéo judicial, a referida lei prevé a possibilidade

de o devedor em situacdo de crise financeira apresentar um plano de recuperagédo, com o intuito
de reorganizar suas atividades e quitar suas dividas de forma viavel e sustentavel. Essa
legislacdo também define os requisitos para o deferimento do processamento da recuperacao
11

judicial, os prazos para a apresentacdo do plano de recuperacéo e os direitos e obrigacbes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na Lei de

Recuperacdo Judicial e Faléncias, trazendo importantes inovagfes no contexto da recuperagéo
judicial. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitacdo da
apresentacédo de planos de recuperacgdo, tornando o processo menos burocratico e mais acessivel
para as empresas em crise. Além disso, a nova legislacdo ampliou os mecanismos de
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fiscalizacdo e transparéncia durante o processo de recuperagdo, visando garantir uma maior
protecéo aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto da

recuperacao judicial. Os credores concursais sao aqueles que possuem créditos decorrentes de
obrigagBes anteriores ao pedido de recuperacdo judicial ou a decretacdo da faléncia da empresa
devedora. Como ressalta Ramos8, "a recuperacéo judicial € um instituto de extrema importancia
no ordenamento juridico brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a
preservacado da atividade econdmica e a solugéo de crises financeiras enfrentadas por
empresas"”. A satisfacdo dos créditos concursais € um dos principais objetivos do processo de
recuperacao judicial, pois permite que os credores sejam integralmente pagos de acordo com a
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAO Il
3. INSTITUTO DA FALENCIA

A faléncia é um instituto juridico que visa a liquidacéo do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer os credores de maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento é realizado o levantamento do seu ?patriménio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece os procedimentos e as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé que a faléncia, ao promover
o afastamento do devedor de suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizacdo produtiva

dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa, in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

12

?Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
a

| - Preservar e a otimizar a utilizagéo produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa,;

Il - Permitir a liqguidacao célere das empresas inviaveis, com vistas a realocacao
eficiente de recursos na economia;?

Um dos principais aspectos da faléncia é a decretacao judicial, que ocorre quando a
empresa se encontra em situagao de insolvéncia e nao consegue honrar suas dividas. Esse
processo deverd atender aos principios da celeridade e da economia processual. Assim sendo,
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a demora no tramite do processo de faléncia € prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
seguranca das partes e a realizacdo de seus objetivos constitucionais.

Durante o processo de faléncia, o administrador judicial serd o responséavel por gerir o
patrimbnio da empresa e realizar a venda dos seus ativos, visando a satisfacdo dos credores.
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante o processo
de faléncia, garantindo uma distribuicdo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enguanto os credores trabalhistas possuem privilégios em relacdo aos demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo de solugéo de crises
empresariais, que visa a liquidagéo do patriménio do devedor e a satisfagdo dos credores.
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do [[direito empresarial brasileiro]] e sua relevancia para a preservacéo da atividade
econdmica e a protecdo dos interesses dos credores.

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais da faléncia, conforme previstos na Lei
11.101/05, bem como as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para o entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacado Judicial e Faléncias, estabelece

os procedimentos e as normas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacao
prevé, em seu artigo 75, que a faléncia podera ser decretada pelo juizo competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece os requisitos para a decretagéo da faléncia,
incluindo a existéncia de pelo menos dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na Lei de
Recuperacgéo Judicial e Faléncias, visando aprimorar o instituto da faléncia e garantir uma maior
efetividade na satisfacdo dos credores. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criacdo do chamado "fast-track da faléncia", um procedimento simplificado que permite
a decretacdo da faléncia de empresas com patriménio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solugédo de casos de insolvéncia empresarial, garantindo uma maior
celeridade na satisfacdo dos credores.

Outra alteracdo importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducéo do instituto da
recuperacao extrajudicial na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturacdo com seus credores antes mesmo da
decretagdo da faléncia. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
contribuindo para a preservacao da atividade econémica e a manutencdo dos empregos.
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E importante ressaltar que a faléncia néo representa o fim da empresa, mas sim uma

forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis entre os credores. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas altera¢des promovidas pela
Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento da faléncia no Brasil,
contribuindo para a estabilidade do mercado e para o desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais da faléncia,

conforme previstos na Lei 11.101/05 e na Lei 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade
na solucao de casos de insolvéncia empresarial.

14

SECAO I
4, MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, 0 que sdo os créditos concursais? Basicamente, sdo os créditos que foram
constituidos antes do pedido de recuperacéo judicial, neste sentido, conforme preceitua o art.

49 da lei 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, nos termos do plano de soerguimento.

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia

de pagamento entre elas deve ser seguida para que a classe posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos com garantia real, os créditos tributarios, os créditos quirografarios, as
multas e penas, e os créditos subordinados (art. 83 da LREF).

A classificacé@o dos créditos concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econbmica. Ao garantir que os credores tenham uma expectativa clara
sobre a ordem de pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema de
recuperacao judicial. Isto, por sua vez, incentiva os credores a cooperarem com 0S processos de
recuperacao, aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.
Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, séo os créditos derivados de
prestagdes de servi¢os ocorridas e finalizadas antes do pedido de recuperacao judicial, e também
os créditos derivados de indeniza¢cBes ou que ja estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforgar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO AOS
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EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL. ART. 49, CAPUT, DA LEI N°

11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra
acérdao publicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Acéo de obrigacdo de fazer, cumulada com
reparacéo de danos e devolucédo dos valores pagos indevidamente. Discusséo acerca
da sujeicao do crédito aos efeitos da recuperacao judicial. 3. Diante da op¢éo do
legislador de excluir determinados credores da recuperacgéo judicial, mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente na data do
pedido, ainda que nao vencido, para identificar em quais casos estara ou ndo
submetido aos efeitos da recuperacgéo judicial. 4. A existéncia do crédito esta
diretamente ligada a relagéo juridica que se estabelece entre o devedor e o credor, 0
liame entre as partes, pois € com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge o direito
de exigir a prestacgédo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos aos efeitos da

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso em 15/05/2024
15

recuperacdao judicial sdo aqueles decorrentes da atividade do empresario antes do
pedido de soerguimento, isto €, de fatos praticados ou de negécios celebrados pelo
devedor em momento anterior ao pedido de recuperacao judicial, excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atenc&o ao disposto no art. 1.040
do CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submisséo aos efeitos da
recuperacao judicial, considera-se que a existéncia do crédito € determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicagéo: DJe
17/12/2020)?

Ja na faléncia, devera ser utilizado o mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais sdo aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
antes da faléncia.

4.1. Plano de credores

O plano de credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio
credor apresentar plano de recuperagédo. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteragéo, ndo sendo viavel o plano de recuperacao apresentado pelo
devedor, sera convocada pelo juiz assembleia geral de credores abrindo a
possibilidade de apresentacdo de plano de recuperacdo judicial pelos credores, no
prazo de 30 dias, como uma maneira de se evitar a faléncia do devedor
(SACRAMONE, 2022, p .587).

Relatério gerado por CopySpider Software 2024-06-18 15:12:09


https://copyspider.com.br/
https://copyspider.com.br/

CopySpider
https://copyspider.com.br/ P&gina 100 de 170

Para que o plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de mais da metade dos

créditos presentes a assembleia.

O plano somente sera posto em votagado caso haja apoio por escrito de credores que
representem mais de 25% dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial; ou mais de 35%
dos créditos dos credores presentes a assembleia geral.

Essa possibilidade esta prevista ao 86° do Art 56. da Lei 14. 112/20, in verbis:

?Art. 56. Havendo objecao de qualquer credor ao plano de recuperacao judicial, o juiz
convocara a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao.
[...]

8§ 6° O plano de recuperacao judicial proposto pelos credores somente serd posto em
votacéo caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condic¢des:

| - N&o preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do art. 58 desta Lei;

Il - Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos |, Il e Ill do caput do art. 53
desta Lei;

16

Il - apoio por escrito de credores que representem, alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a recuperacao
judicial; ou

b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere 0 § 4° deste artigo;

IV - Nao imputacéo de obrigacbes novas, ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos socios do devedor;

V - Previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relag@o aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente
ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas
de voto; e

VI - Nao imposi¢céo ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacdo na faléncia.

§ 7° O plano de recuperacdao judicial apresentado pelos credores podera prever a
capitalizacdo dos créditos, inclusive com a consequente alteracdo do controle da
sociedade devedora, permitido o exercicio do direito de retirada pelo socio do
devedor.?

O plano apresentado pelos credores deve ser submetido a votagdo em assembleia-geral

de credores, seguindo a mesma légica de votagéo do plano apresentado pelo devedor, ou seja,
a maioria dos créditos presentes na assembleia, divididos em quatro classes: credores
trabalhistas, credores com garantia real, credores quirografarios e microempresas e empresas
de pequeno porte.
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Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a superacao da crise
econdmico-financeira da empresa, mantendo-a em operagéo e preservando sua fungéo social e
econdmica.

Os credores tém a possibilidade de propor um plano que, do ponto de vista deles, seja

mais realista e viavel, considerando as reais capacidades de pagamento da empresa e as
condi¢cbes do mercado. Apresentar um plano permite que os credores exercam maior controle
sobre o processo de recuperacdo, aumentando a transparéncia e a confianga nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelhol0, "o plano de recuperacdo apresentado pelos credores é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperagao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugéo
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

O plano nao podera imputar obrigacfes novas aos socios do devedor e devera prever a

isengdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo aos créditos a serem

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperacao de Empresas. Sao Paulo:
Saraiva, 2022
17

novados dos credores que apresentaram o plano e de todos 0s que votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.
Caso o plano de recuperacéo judicial pelos credores ndo seja apresentado, ou se o foi

nado preencha as condi¢des exigidas, ou caso ndo seja aprovado pelos credores, 0 juiz convolara

a recuperacao judicial em falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, a aprovacao de um
plano de recuperacéo judicial exige o cumprimento de critérios como o melhor interesse dos
credores, a viabilidade econbmica minima da empresa devedora, a solidez do plano, e a
aprovacao por todas as classes de credores.

Com o advento da Lei n® 11.101/2005 marcou uma revolugdo no sistema de recuperacéo
judicial de empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca € que desde os préprios méritos do
plano de recuperacgéo, até a analise minuciosa da viabilidade econémica e financeira do devedor
- e, em Ultima andlise, a decisdo de conceder ou ndo a recuperacao - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar o
plano de recuperacao judicial apresentado pela empresa devedora.

Na auséncia de objec¢6es ao plano ou nos casos em que o plano seja referendado em
assembleia geral de credores sem qualquer objecéo, ou quando for apresentado termo de adesao
que satisfaga o quorum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz € limitados a apenas
fiscalizar a legalidade dos processos e conceder a recuperacéo judicial. Esta abordagem
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reconhece a supremacia das decisfes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no artigo 58 da Lei de Recuperacgdes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excecdo onde a legislacdo permite a concessao da recuperacao

judicial mesmo sem o quérum necessario de aprovacgao previsto no art. 45 da LRF. Esta excecdo
€ conhecida como "cram down" e estéa prevista no art. 58, § 1.2, da LRF. O "cram down" permite
a aprovacao do plano de recuperacéo em condi¢des alternativas, embora este conceito na
legislacdo brasileira seja distinto do "cram down" da legislacdo norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. [[Manual de Direito Empresarial]], 3. ed. ? Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022,
p. 587
12Chapterll- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024
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Em situacdes normais, a rejeicdo do plano de recuperacao judicial leva o juiz a decretar

a faléncia da empresa devedora. No entanto, o cram down se apresenta como uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovagao formal do plano pelos credores,
0 juiz possa homologar o plano de recuperacdo desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 88 1° e 2° da Lei n.° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar a faléncia e possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,
contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a
recuperacao de empresas economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
contribuindo para a manutencao da atividade econémica e a preservacdo de empregos.

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

A recuperacdo judicial € um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacdo de empresas em dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais nos
processos de recuperacao judicial variam significativamente entre os dois paises. Esta analise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos do
Brasil e dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, o processo de recuperacgao judicial é regido pelo Chapter 11 do

Cadigo de Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado

e flexivel para a reestruturacéo das dividas e das opera¢cdes das empresas devedoras, permitindo
gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.
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a. Automatic Stay (Suspenséo Automética)

Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensao automatica
(automatic stay), que entra em vigor imediatamente apds a peticado de faléncia ser arquivada.
Esta medida impede que os credores iniciem ou continuem acdes de cobrancga contra a

19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas finangas. A
suspensao automatica protege os ativos da empresa, garantindo que todos os credores sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos

durante o processo de recuperacao. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacao do tribunal,
gue avalia sua necessidade e as condi¢des propostas.

c. Plano de Reorganizagéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacédo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apos seu término, os
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. Comité de Credores

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. O
comité de credores desempenha um papel crucial ha hegociacéo e na aprovacao do plano de
reorganizacao, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automatica

Entrada imediata apds a peticéo,

protegendo os ativos e evitando

acOes de cobranca.

Com periodo de suspensédo de 180

dias, prorrogavel até um ano.

Financiamento DIP
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(Debtor-in-

Possession)

Financiamento prioritario sobre
dividas anteriores, sujeito a
aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento durante a
recuperacao é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 dias para
apresentar o plano; se rejeitado, os
credores podem propor.

20

credores podem propor apés esse
periodo.

Comité de Credores

Comités representam o0s
interesses dos credores e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

Assembleia-geral de credores vota
o plano, dividida em classes de
credores.

Aprovacéo do Plano

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser aprovado pela
assembleia-geral de credores por
maioria dos créditos presentes,
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacgéo do
plano, com menor intervencéo
direta.

Intervencao ativa, com juiz
nomeando administrador judicial
e fiscalizando o cumprimento do
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plano.

Objetivos

Principais

Reorganizacao flexivel e rapida,
continuidade das operagoes,
maximizacao do valor de
recuperacao.

Superacéo da crise, continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecdo dos direitos
dos credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle
significativo através dos comités
e do financiamento DIP.
Controle judicial mais rigoroso,
com intervencao direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacéo dos créditos

concursais nos processos de recuperacao judicial, com base nas Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacéo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao processo de recuperacdao judicial no Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentacéo da
recuperacdao judicial e faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificacdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite a aprovacao de planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia de todos os credores, desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente no que diz respeito a efetividade e transparéncia dos
21

planos de recuperacgdo. A necessidade de uma administracéo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacao rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
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credores e a viabilidade da recuperacdo das empresas.

Ao comparar a legislagdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmatica, o que pode servir de inspiracdo
para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.
Concluimos que, para alcancar uma recuperacao judicial que verdadeiramente proteja

os interesses dos credores e promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando a legislagéo e as praticas juridicas. A harmonizacdo das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um
ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos na

recuperacao judicial e sugere a necessidade de continua evolucéo legislativa e prética, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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ANALISE DOS MECANISMOS PROTETIVOS PARA SATISFACAO DOS
CREDITOS CONCURSAIS NOS PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL

Caique Luiz Rodrigues Oliveiral
Darllan Concei¢cdo Santos2

RESUMO
Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo
bibliogréafico a fim de elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula
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a recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria,
bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre os meios de protec&o
dos credores na recuperacao judicial e uma analise comparativa entre a legislacéo brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperacao judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.
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1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfagéo

dos créditos concursais no ambito dos processos de recuperacdo judicial. Dessa forma,
considerando que a recuperacao judicial, no cenario econdmico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econébmico empresarial diante das
adversidades a que se submetem aqueles que se encontram em situacdo de crise empresarial, a
protecdo dos créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cendario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a
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satisfacdo desses créditos nos processos de recuperacao judicial, ndo apenas fornece ideais
basilares para o aperfeicoamento do sistema da recuperacao judicial, mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solucdes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéaneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, econbmicos e sociais.

Esse artigo propde responder ao seguinte problema ?Quais sdo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecéo de seus direitos? e diferenciar os procedimentos da
recuperacdao judicial e da faléncia. Assim, o0 objetivo principal desta pesquisa € analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questao, a hipétese que foi levantada refere-se a como o0s

impactos das decisGes na recuperacao judicial sobre o crédito € crucial para a compreenséo da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas durante a recuperacao judicial
podem ter diferentes impactos nos direitos dos credores. Por exemplo, a aprovacéo de um plano
5

de recuperacao que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuicdo dos recursos disponiveis para quitacdo das dividas. Isso
levanta a questao de como o direito de crédito de cada credor é tratado e respeitado ao longo do
processo de recuperacgéao.

O objetivo geral deste artigo € mostrar as diferengas nos procedimentos de recuperagéo

judicial e faléncia na protecao dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar
como é realizada a classificagdo dos credores em um processo de recuperacao judicial e
faléncia; analisar os critérios de priorizagcdo dos credores; discutir quais sdo os desafios que o0s
credores enfrentam durante um processo de recuperacao judicial.

Para atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedérico que sera conduzida

por meio de uma revisao bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e andlises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visdo panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflexdes que possam orientar tanto 0 meio académico quanto
0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico a fim de elucidar o tema

proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacéo proépria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que regula a
recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria, bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avalia¢do do

objeto de pesquisa, reviséo da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidac&o do presente artigo.
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Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢cdes significativas para o
entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfagdo dos
créditos concursais nos processos de recuperacao judicial, visando fortalecer a seguranca
juridica e a eficacia do sistema de reestruturagdo empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacéo judicial de uma empresa é um meio utilizado para evitar a faléncia, desta
forma, pede-se a recuperacado, com o objetivo de recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissfes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial € o principio da preservacao da
empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua fun¢éo social:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de produgédo de riquezas
como um valor que deve ser protegido, sempre que possivel, reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios da extingdo das atividades empresariais, que nao so
prejudica o empresario ou sociedade empresaria, prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e 0 Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

O principio da func¢éo social da propriedade esta abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e art. 170, inciso Ill). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?0
principio da fungéo social da empresa €, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcéo social da propriedade. Eles ttm a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,
nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcéo social da empresa.?

Posto isto, a recuperacdo judicial € uma forma de exaltar a fungdo social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas os interesses dos sOcios e acionistas, mas
também os interesses dos trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que a atividade econdmica contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

A recuperacdo judicial representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para
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permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar suas atividades e, assim,
preservar recursos, fomentar a atividade econdmica e evitar o encerramento repentino de suas
operacdes. Entretanto, € fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente aos
credores, que seus tém créditos em jogo durante todo o processo de recuperacao.

5 Coelho, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial [livro eletrénico] direito de empresa, 6. ed, Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29
7

Nesse sentido, as estratégias adotadas durante a recuperacao judicial, sejam elas

negociacdes, planos de pagamento ou alienacfes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir a protecao dos interesses dos credores, garantindo que
recebam o que Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, na recuperacao judicial, os credores serédo agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante o processo de recuperacao e a representacao
adequada é essencial para garantir que os interesses de todas as partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (0 juizo
universal), o patriménio insuficiente do devedor comum.

A formacéo de assembleia geral de credores € outra pratica comum na representacao

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias de credores e tém a responsabilidade de negociar com o devedor e apresentar
propostas que atendam aos interesses de seus membros. Assim, nas palavras de Mamede6, na
recuperacao judicial da empresa, a assembleia geral tera por atribuicdes deliberar sobre:

(1) aprovacao, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacao judicial apresentado
pelo devedor; (2) a constituigdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e
sua substituicdo; (3) aceitacdo ou recusa do pedido de desisténcia do devedor, quando
ja deferido o seu processamento; (4) o nome do gestor judicial, quando do afastamento
do devedor; e (5) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia da recuperacao judicial como instrumento de

manutencédo da atividade empresarial, enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacado dos interesses dos sécios e acionistas. Ele destaca que a recuperacao judicial visa
também proteger os interesses dos trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdémicas e o cumprimento
da funcéo social da empresa. Sua abordagem reforca a ideia de que a recuperacao judicial € um
mecanismo que busca equilibrar os interesses de todas as partes envolvidas, visando o bem
comum e a estabilidade do mercado.
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6 Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sao Paulo: Método, 2016.

8

Além disso, a legislacao muitas vezes prevé a figura do administrador judicial, que é
responsavel por fiscalizar a atuagéo do devedor em recuperacao e garantir a transparéncia e a
legalidade do processo. O administrador judicial também pode atuar como um mediador entre
o devedor e os credores, contribuindo para a construcdo de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. A assembleia sera presidida pelo administrador judicial, que designara 1
(um) secretario dentre os credores presentes.

84° O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatéario ou
representante legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocagéo, documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacao das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento.?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se a recuperacao judicial da empresa

todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos (artigo 49 da Lei
11.101/2005)7?. O artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagdes intempestivas,
denominando-as habilitacdes de crédito retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipéteses: (1) habilitacdes retardatarias
gue sejam feitas antes da homologacéo do quadro geral de credores e (2) habilitagcdes
retardatarias posteriores & homologacéo do quadro geral de credores.

Importante ressaltar que as habilitagdes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao processo de recuperacgéo judicial. O aumento no
namero de credores e a inclusao de novos valores demandam uma reavaliacdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestéo financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtencéo da aprovacao dos credores e a implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

incluséo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes entre as
partes, comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situacdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo da empresa e afetar suas relacdes comerciais. A
confianca no processo de recuperacao pode ser abalada, prejudicando a cooperacéo necessaria
para a efetiva reestruturacgao.

A importancia da recuperacdao judicial das empresas, apesar dos diversos desafios, reside
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no reconhecimento de que o funcionamento regular e o desenvolvimento de cada negd6cio ndo
9

estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e outras partes
interessadas dependem do funcionamento adequado das empresas para seus préprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, a recuperacgao judicial emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao de empresas em crise financeira e

a preservacao da funcéo social da empresa. Ao pautar-se no principio da preservacao da
empresa, a legislagéo busca ndo apenas salvaguardar os interesses dos socios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais de credores e a figura do administrador judicial desempenham papéis
essenciais na negociacédo e construcao de solucdes viaveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, é crucial para assegurar a
eficacia da recuperacdo judicial.

No entanto, a gestdo desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente no

que diz respeito as habilitagdes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apos o inicio

do processo pode complexificar a reavaliacdo financeira, suscitando conflitos entre as partes e
afetando a confianca no processo de recuperacdo. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo da recuperacéo judicial, considerando néo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacéo
da empresa e nas relacdes comerciais.

Ademais, a recuperacéo judicial ndo se limita a uma mera protecdo financeira, mas

representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacéo,

ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos de recuperacao que
atendam a interesses diversos, busca nao apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao entre as partes. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo é apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagdes
empresariais.

Portanto, a recuperacéo judicial emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucgéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e 0 bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econdmica. Assim, a efetiva
aplicacdo da recuperacéo judicial ndo apenas resguarda o tecido empresarial, mas também

10

contribui para a constru¢cdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsavel, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.
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Em ultima analise, a relevancia da recuperacgéo judicial transcende os interesses

individuais dos empresarios, abragando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e 0 bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre os interesses dos credores, a manutenc¢éo da fonte produtora e a
preservacdo dos empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promogéo do
desenvolvimento sustentavel e da justica social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

Conforme disposto no dispositivo legal, sdo requisitos do devedor para o requerimento

da recuperacdo judicial, que no momento do pedido, exerga regularmente suas atividades ha
mais de dois anos, nao ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concessao de recuperagéo judicial ou, h4 menos de cinco anos, obtido
concessdao de recuperacdo judicial com base no plano especial para Microempresas ou empresas
de pequeno porte (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) néo ter sido
condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por
gualquer dos crimes previstos na Lei 11.101/05.

A recuperacéo judicial € um instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a preservacao da
atividade econémica e a solucéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,
€ imprescindivel uma andlise aprofundada dos aspectos legais relacionados a recuperacao
judicial, com énfase nas legisla¢des que regem esse processo, tais como a Lei 11.101/05 e a Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias, estabelece

0s procedimentos e as normas aplicaveis a recuperacdo judicial, & recuperagéo extrajudicial e &
faléncia das empresas. No ambito da recuperacéo judicial, a referida lei prevé a possibilidade

de o devedor em situacdo de crise financeira apresentar um plano de recuperagédo, com o intuito
de reorganizar suas atividades e quitar suas dividas de forma viavel e sustentavel. Essa
legislacdo também define os requisitos para o deferimento do processamento da recuperacao
11

judicial, os prazos para a apresentacdo do plano de recuperacéo e os direitos e obrigacfes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na Lei de

Recuperacdo Judicial e Faléncias, trazendo importantes inovagfes no contexto da recuperagéo
judicial. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitacdo da
apresentacédo de planos de recuperacgdo, tornando o processo menos burocratico e mais acessivel
para as empresas em crise. Além disso, a nova legislacdo ampliou os mecanismos de

fiscalizacao e transparéncia durante o processo de recuperacdo, visando garantir uma maior
protecdo aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto da
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recuperacao judicial. Os credores concursais sao aqueles que possuem créditos decorrentes de
obriga¢Bes anteriores ao pedido de recuperacdo judicial ou a decretacdo da faléncia da empresa
devedora. Como ressalta Ramos8, "a recuperacéo judicial € um instituto de extrema importancia
no ordenamento juridico brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a
preservacado da atividade econdmica e a solugéo de crises financeiras enfrentadas por
empresas"”. A satisfacdo dos créditos concursais € um dos principais objetivos do processo de
recuperacao judicial, pois permite que os credores sejam integralmente pagos de acordo com a
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAO I
3. INSTITUTO DA FALENCIA

A faléncia é um instituto juridico que visa a liquidacéo do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer os credores de maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento é realizado o levantamento do seu ?patriménio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece os procedimentos e as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé que a faléncia, ao promover
o afastamento do devedor de suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizacdo produtiva

dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa, in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

12

?Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
a

| - Preservar e a otimizar a utilizagéo produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa,;

Il - Permitir a liqguidacao célere das empresas inviaveis, com vistas a realocacao
eficiente de recursos na economia;?

Um dos principais aspectos da faléncia é a decretacao judicial, que ocorre quando a

empresa se encontra em situagao de insolvéncia e nao consegue honrar suas dividas. Esse
processo deverd atender aos principios da celeridade e da economia processual. Assim sendo,
a demora no tramite do processo de faléncia é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
seguranca das partes e a realizacdo de seus objetivos constitucionais.
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Durante o processo de faléncia, o administrador judicial serd o responséavel por gerir o
patrimbnio da empresa e realizar a venda dos seus ativos, visando a satisfacdo dos credores.
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante o processo
de faléncia, garantindo uma distribuicdo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enguanto os credores trabalhistas possuem privilégios em relacdo aos demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo de solugéo de crises
empresariais, que visa a liquidagéo do patriménio do devedor e a satisfagdo dos credores.
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia para a preservacéo da atividade
econdmica e a protecdo dos interesses dos credores.

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais da faléncia, conforme previstos na Lei
11.101/05, bem como as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para 0 entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacado Judicial e Faléncias, estabelece
os procedimentos e as normas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacao
prevé, em seu artigo 75, que a faléncia podera ser decretada pelo juizo competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece os requisitos para a decretagéo da faléncia,
incluindo a existéncia de pelo menos dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na Lei de
Recuperacgéo Judicial e Faléncias, visando aprimorar o instituto da faléncia e garantir uma maior
efetividade na satisfacdo dos credores. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criacdo do chamado "fast-track da faléncia", um procedimento simplificado que permite
a decretacdo da faléncia de empresas com patriménio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solugédo de casos de insolvéncia empresarial, garantindo uma maior
celeridade na satisfacdo dos credores.

Outra alteracdo importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducéo do instituto da
recuperacao extrajudicial na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturacdo com seus credores antes mesmo da
decretacdo da faléncia. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
contribuindo para a preservacao da atividade econémica e a manutencdo dos empregos.

E importante ressaltar que a faléncia no representa o fim da empresa, mas sim uma
forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis entre os credores. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas altera¢des promovidas pela
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Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento da faléncia no Brasil,
contribuindo para a estabilidade do mercado e para o desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais da faléncia,

conforme previstos na Lei 11.101/05 e na Lei 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade
na solucao de casos de insolvéncia empresarial.

14

SECAO I
4, MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, 0 que sdo os créditos concursais? Basicamente, sdo os créditos que foram
constituidos antes do pedido de recuperacéo judicial, neste sentido, conforme preceitua o art.

49 da lei 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, nos termos do plano de soerguimento.

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia

de pagamento entre elas deve ser seguida para que a classe posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos com garantia real, os créditos tributarios, os créditos quirografarios, as
multas e penas, e os créditos subordinados (art. 83 da LREF).

A classificacé@o dos créditos concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econbmica. Ao garantir que os credores tenham uma expectativa clara
sobre a ordem de pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema de
recuperacdao judicial. Isto, por sua vez, incentiva os credores a cooperarem com 0S processos de
recuperacao, aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.
Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, séo os créditos derivados de
prestagdes de servi¢os ocorridas e finalizadas antes do pedido de recuperacao judicial, e também
os créditos derivados de indeniza¢cBes ou que ja estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforgar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO AOS

EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL. ART. 49, CAPUT, DA LEI N°

11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra

acoérdao publicado na vigéncia do Cdédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
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Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Acéo de obrigacdo de fazer, cumulada com
reparacéo de danos e devolucéo dos valores pagos indevidamente. Discusséo acerca
da sujeicao do crédito aos efeitos da recuperacao judicial. 3. Diante da op¢éo do
legislador de excluir determinados credores da recuperacgéo judicial, mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente na data do
pedido, ainda que nao vencido, para identificar em quais casos estara ou ndo
submetido aos efeitos da recuperacgéo judicial. 4. A existéncia do crédito esta
diretamente ligada a relagéo juridica que se estabelece entre o devedor e o credor, 0
liame entre as partes, pois € com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge o direito
de exigir a prestacgédo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos aos efeitos da

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso em 15/05/2024
15

recuperacdao judicial sdo aqueles decorrentes da atividade do empresario antes do
pedido de soerguimento, isto €, de fatos praticados ou de negécios celebrados pelo
devedor em momento anterior ao pedido de recuperacao judicial, excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atencéo ao disposto no art. 1.040
do CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submisséo aos efeitos da
recuperacao judicial, considera-se que a existéncia do crédito € determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicagéo: DJe
17/12/2020)?

Ja na faléncia, devera ser utilizado o mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais séo aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
antes da faléncia.

4.1. Plano de credores

O plano de credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio
credor apresentar plano de recuperagédo. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteragéo, ndo sendo viavel o plano de recuperacao apresentado pelo
devedor, sera convocada pelo juiz assembleia geral de credores abrindo a
possibilidade de apresentacdo de plano de recuperacdo judicial pelos credores, no
prazo de 30 dias, como uma maneira de se evitar a faléncia do devedor
(SACRAMONE, 2022, p .587).

Para que o plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de mais da metade dos
créditos presentes a assembleia.
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O plano somente sera posto em votagao caso haja apoio por escrito de credores que
representem mais de 25% dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial; ou mais de 35%
dos créditos dos credores presentes a assembleia geral.

Essa possibilidade esta prevista ao 86° do Art 56. da Lei 14. 112/20, in verbis:

?Art. 56. Havendo objecao de qualquer credor ao plano de recuperacao judicial, o juiz
convocara a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao.
[...]

8§ 6° O plano de recuperacao judicial proposto pelos credores somente serd posto em
votacéo caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condic¢des:

| - N&o preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do art. 58 desta Lei;

Il - Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos |, Il e Il do caput do art. 53
desta Lei;

16

Il - apoio por escrito de credores que representem, alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a recuperacao
judicial; ou

b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere 0 § 4° deste artigo;

IV - Ndo imputacéo de obrigacbes novas, ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos socios do devedor;

V - Previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relag@o aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente
ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas
de voto; e

VI - Nao imposi¢céo ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacdo na faléncia.

§ 7° O plano de recuperacao judicial apresentado pelos credores podera prever a
capitalizacdo dos créditos, inclusive com a consequente alteracédo do controle da
sociedade devedora, permitido o exercicio do direito de retirada pelo socio do
devedor.?

O plano apresentado pelos credores deve ser submetido a votagdo em assembleia-geral

de credores, seguindo a mesma légica de votagéo do plano apresentado pelo devedor, ou seja,
a maioria dos créditos presentes na assembleia, divididos em quatro classes: credores
trabalhistas, credores com garantia real, credores quirografarios e microempresas e empresas
de pequeno porte.

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a superacéo da crise
econdmico-financeira da empresa, mantendo-a em operacao e preservando sua fungéo social e
econdmica.
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Os credores tém a possibilidade de propor um plano que, do ponto de vista deles, seja

mais realista e viavel, considerando as reais capacidades de pagamento da empresa e as
condi¢cbes do mercado. Apresentar um plano permite que os credores exergcam maior controle
sobre o processo de recuperacdo, aumentando a transparéncia e a confianga nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelhol0, "o plano de recuperacéo apresentado pelos credores é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperagao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugéo
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

O plano nao podera imputar obrigacfes novas aos socios do devedor e devera prever a

isengdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo aos créditos a serem

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperacao de Empresas. Sao Paulo:
Saraiva, 2022
17

novados dos credores que apresentaram o plano e de todos 0s que votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.
Caso o plano de recuperacéo judicial pelos credores ndo seja apresentado, ou se o foi

nado preencha as condic¢des exigidas, ou caso ndo seja aprovado pelos credores, 0 juiz convolara

a recuperacao judicial em falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, a aprovacao de um
plano de recuperacéo judicial exige o cumprimento de critérios como o melhor interesse dos
credores, a viabilidade econbmica minima da empresa devedora, a solidez do plano, e a
aprovacao por todas as classes de credores.

Com o advento da Lei n® 11.101/2005 marcou uma revolugdo no sistema de recuperacéo
judicial de empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca € que desde os préprios méritos do
plano de recuperacgéo, até a analise minuciosa da viabilidade econémica e financeira do devedor
- e, em Ultima andlise, a decisdo de conceder ou ndo a recuperacao - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar o
plano de recuperacao judicial apresentado pela empresa devedora.

Na auséncia de objec¢bes ao plano ou nos casos em que o plano seja referendado em
assembleia geral de credores sem qualquer objecéo, ou quando for apresentado termo de adesao
que satisfaga o quorum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz € limitados a apenas
fiscalizar a legalidade dos processos e conceder a recuperacéo judicial. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisGes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no artigo 58 da Lei de Recuperacdes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excec¢do onde a legislacio permite a concesséo da recuperagéo
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judicial mesmo sem o quérum necessario de aprovacgao previsto no art. 45 da LRF. Esta excecdo
€ conhecida como "cram down" e estéa prevista no art. 58, § 1.2, da LRF. O "cram down" permite
a aprovacao do plano de recuperacéo em condi¢des alternativas, embora este conceito na
legislacdo brasileira seja distinto do "cram down" da legislacdo norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. ed. ? Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022, p.
587
12Chapterll- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024

18

Em situacdes normais, a rejeicdo do plano de recuperacao judicial leva o juiz a decretar

a faléncia da empresa devedora. No entanto, o cram down se apresenta como uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovagao formal do plano pelos credores,
0 juiz possa homologar o plano de recuperacdo desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 88 1° e 2° da Lei n.° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar a faléncia e possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,
contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a
recuperacao de empresas economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
contribuindo para a manutencao da atividade econémica e a preservacao de empregos.

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

A recuperacdo judicial € um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacdo de empresas em dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais nos
processos de recuperacao judicial variam significativamente entre os dois paises. Esta analise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos do
Brasil e dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, o processo de recuperacgéo judicial é regido pelo Chapter 11 do

Cadigo de Faléncias ([[U]].[[S]]. [[Bankruptcy Code]]). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado
e flexivel para a reestruturacéo das dividas e das opera¢cdes das empresas devedoras, permitindo
gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.

a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)

Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensao automatica
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(automatic stay), que entra em vigor imediatamente apds a peticado de faléncia ser arquivada.
Esta medida impede que os credores iniciem ou continuem acdes de cobranca contra a
19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas financas. A
suspensao automatica protege os ativos da empresa, garantindo que todos os credores sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos

durante o processo de recuperacao. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacao do tribunal,
gue avalia sua necessidade e as condi¢des propostas.

c. Plano de Reorganizagéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacédo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apos seu término, os
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. Comité de Credores

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. O
comité de credores desempenha um papel crucial ha hegociacéo e na aprovacao do plano de
reorganizacao, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automatica

Entrada imediata apds a peticéo,
protegendo os ativos e evitando
acOes de cobranca.

Com periodo de suspensédo de 180
dias, prorrogavel até um ano.
Financiamento DIP

(Debtor-in-

Possession)

Financiamento prioritario sobre
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dividas anteriores, sujeito a
aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento durante a
recuperacao é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 dias para
apresentar o plano; se rejeitado, os
credores podem propor.

20

credores podem propor apés esse
periodo.

Comité de Credores

Comités representam 0s
interesses dos credores e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

Assembleia-geral de credores vota
o plano, dividida em classes de
credores.

Aprovacéo do Plano

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser aprovado pela
assembleia-geral de credores por
maioria dos créditos presentes,
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacéo do
plano, com menor intervencéo
direta.

Intervencao ativa, com juiz
nomeando administrador judicial
e fiscalizando o cumprimento do
plano.

Objetivos

Principais
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Reorganizacao flexivel e rapida,
continuidade das operagoes,
maximizacao do valor de
recuperacao.

Superacéo da crise, continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecao dos direitos
dos credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle
significativo através dos comités
e do financiamento DIP.

Controle judicial mais rigoroso,
com intervencdo direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacéo dos créditos

concursais nos processos de recuperacao judicial, com base nas Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacéo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao processo de recuperacdao judicial no Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentacéo da
recuperacdao judicial e faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificacdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite a aprovacao de planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia de todos os credores, desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente no que diz respeito a efetividade e transparéncia dos
21

planos de recuperacgdo. A necessidade de uma administracdo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacao rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
credores e a viabilidade da recuperacao das empresas.

Ao comparar a legislacdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmética, o que pode servir de inspiracao
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para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.
Concluimos que, para alcancar uma recuperacao judicial que verdadeiramente proteja

os interesses dos credores e promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando a legislagéo e as praticas juridicas. A harmonizacdo das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um
ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos na

recuperacao judicial e sugere a necessidade de continua evolucéo legislativa e prética, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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ANALISE DOS MECANISMOS PROTETIVOS PARA SATISFACAO DOS
CREDITOS CONCURSAIS NOS PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL

Caique Luiz Rodrigues Oliveiral
Darllan Conceicdo Santos2

RESUMO

Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo
bibliogréafico a fim de elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula
a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empreséria,
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bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre os meios de protecéo
dos credores na recuperacdao judicial e uma andlise comparativa entre a legislacao brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperacéo judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study [[in
order to]] elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, [[as well as]]
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and [[a comparative analysis]] between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.
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SUMARIO: 1 INTRODUGAO 2 INSTITUTO DA RECUPERAGAO JUDICIAL 2.1.
ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 3 INSTITUTO DA FALENCIA
3.1 ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 4 MECANISMOS DE
PROTEGCAO 4.1 PLANO DE CREDORES 4.2 CRAM DOWN 5 DIREITO COMPARADO
EUA X BRASIL 6 CONSIDERACOES FINAIS

1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfacéo

dos créditos concursais no &mbito dos processos de recuperacdo judicial. Dessa forma,
considerando que a recuperacdao judicial, no cenario econémico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econémico empresarial diante das
adversidades a que se submetem aqueles que se encontram em situagéo de crise empresarial, a
protecdo dos créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cenario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a
satisfacao desses créditos nos processos de recuperacao judicial, ndo apenas fornece ideais
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basilares para o aperfeicoamento do sistema da recuperacao judicial, mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solugdes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, econdmicos e sociais.

Esse artigo propde responder ao seguinte problema ?Quais séo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecédo de seus direitos? e diferenciar os procedimentos da
recuperacao judicial e da faléncia. Assim, o0 objetivo principal desta pesquisa é analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questéo, a hipotese que foi levantada refere-se a como os

impactos das decisdes na recuperacgao judicial sobre o crédito € crucial para a compreenséo da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas durante a recuperacao judicial
podem ter diferentes impactos nos direitos dos credores. Por exemplo, a aprovagao de um plano
5

de recuperacao que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuicdo dos recursos disponiveis para quitacdo das dividas. Isso
levanta a questao de como o direito de crédito de cada credor é tratado e respeitado ao longo do
processo de recuperagao.

O objetivo geral deste artigo € mostrar as diferencas nos procedimentos de recuperagao

judicial e faléncia na protecéo dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar
como é realizada a classificacdo dos credores em um processo de recuperacéo judicial e
faléncia; analisar os critérios de priorizacdo dos credores; discutir quais sdo os desafios que o0s
credores enfrentam durante um processo de recuperacao judicial.

Para atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedrico que sera conduzida

por meio de uma reviséo bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e analises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visao panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflexbes que possam orientar tanto o meio académico quanto
0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico a fim de elucidar o tema

proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacéo propria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que regula a
recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresério e da sociedade empresaria, bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avaliagdo do

objeto de pesquisa, revisao da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidacéo do presente artigo.

Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢cdes significativas para o
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entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfacdo dos
créditos concursais nos processos de recuperacéo judicial, visando fortalecer a seguranca
juridica e a eficacia do sistema de reestruturacdo empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacéo judicial de uma empresa € um meio utilizado para evitar a faléncia, desta
forma, pede-se a recuperacdo, com o objetivo de recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissfes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial € o principio da preservacao da
empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua funcéo social:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de producao de riquezas
como um valor que deve ser protegido, sempre gue possivel, reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios da extincdo das atividades empresariais, que nao sé
prejudica o empresario ou sociedade empresaria, prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e o Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

O principio da fungéo social da propriedade esté abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e art. 170, inciso Ill). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?0
principio da funcao social da empresa é, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcdo social da propriedade. Eles tém a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,
nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcao social da empresa.?

Posto isto, a recuperacdao judicial € uma forma de exaltar a funcdo social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas 0s interesses dos sOcios e acionistas, mas
também os interesses dos trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que a atividade econdmica contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

A recuperacéo judicial representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para

permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar suas atividades e, assim,
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preservar recursos, fomentar a atividade econdmica e evitar o encerramento repentino de suas
operagOes. Entretanto, € fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente aos
credores, que seus tém créditos em jogo durante todo o processo de recuperacéo.

5 Coelho, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial [livro eletrdnico] direito de empresa, 6. ed, S&o Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29
7

Nesse sentido, as estratégias adotadas durante a recuperacéo judicial, sejam elas

negociacdes, planos de pagamento ou alienacfes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir a protecao dos interesses dos credores, garantindo que
recebam o que |Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, na recuperacao judicial, os credores serdo agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante o processo de recuperacao e a representacao
adequada é essencial para garantir que os interesses de todas as partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (o juizo
universal), o patrimonio insuficiente do devedor comum.

A formacéo de assembleia geral de credores € outra pratica comum na representacéo

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias de credores e tém a responsabilidade de negociar com o devedor e apresentar
propostas que atendam aos interesses de seus membros. Assim, nas palavras de Mamede6, na
recuperacao judicial da empresa, a assembleia geral tera por atribuicdes deliberar sobre:

(1) aprovacéo, rejeicdo ou modificagéo do plano de recuperacéo judicial apresentado
pelo devedor; (2) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e
sua substituicdo; (3) aceitacdo ou recusa do pedido de desisténcia do devedor, quando
ja deferido o seu processamento; (4) o nome do gestor judicial, quando do afastamento
do devedor; e (5) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia da recuperacao judicial como instrumento de

manutencado da atividade empresarial, enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacado dos interesses dos sOcios e acionistas. Ele destaca que a recuperacéo judicial visa
também proteger os interesses dos trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdmicas e o cumprimento
da fungéo social da empresa. Sua abordagem reforga a ideia de que a recuperagéo judicial € um
mecanismo que busca equilibrar os interesses de todas as partes envolvidas, visando o bem
comum e a estabilidade do mercado.
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6 Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

8

Além disso, a legislacdo muitas vezes prevé a figura do administrador judicial, que é
responsavel por fiscalizar a atua¢éo do devedor em recuperacao e garantir a transparéncia e a
legalidade do processo. O administrador judicial também pode atuar como um mediador entre
o devedor e os credores, contribuindo para a construcéo de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. A assembleia serd presidida pelo administrador judicial, que designara 1
(um) secretario dentre os credores presentes.

84° O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatéario ou
representante legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocagéo, documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacéo das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento.?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se a recuperacao judicial da empresa

todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos (artigo 49 da Lei
11.101/2005)?. O artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagdes intempestivas,
denominando-as habilitagdes de crédito retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipoteses: (1) habilitagBes retardatarias
gue sejam feitas antes da homologacéo do quadro geral de credores e (2) habilitacbes
retardatarias posteriores a homologacao do quadro geral de credores.

Importante ressaltar que as habilitacGes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao processo de recuperacgédo judicial. O aumento no
namero de credores e a inclusdo de novos valores demandam uma reavaliagdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestao financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtenc&o da aprovacao dos credores e a implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

inclusédo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes entre as
partes, comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situa¢cdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo da empresa e afetar suas relacdes comerciais. A
confianga no processo de recuperagao pode ser abalada, prejudicando a cooperagédo necesséria
para a efetiva reestruturacao.

A importancia da recuperacéo judicial das empresas, apesar dos diversos desafios, reside

no reconhecimento de que o funcionamento regular e o desenvolvimento de cada neg6cio nao
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estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e outras partes
interessadas dependem do funcionamento adequado das empresas para seus proprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, a recuperacao judicial emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao de empresas em crise financeira e

a preservacao da fungéo social da empresa. Ao pautar-se no principio da preservacao da
empresa, a legislacao busca ndo apenas salvaguardar os interesses dos sécios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais de credores e a figura do administrador judicial desempenham papéis
essenciais na negociacao e construcdo de solucdes vidveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, € crucial para assegurar a
eficacia da recuperacéo judicial.

No entanto, a gestao desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente no

que diz respeito as habilitagdes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apos o inicio

do processo pode complexificar a reavaliagdo financeira, suscitando conflitos entre as partes e
afetando a confianca no processo de recuperacao. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo da recuperacéo judicial, considerando ndo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacao
da empresa e nas rela¢cdes comerciais.

Ademais, a recuperacéo judicial ndo se limita a uma mera protecdo financeira, mas

representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacao,

ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos de recuperacao que
atendam a interesses diversos, busca ndo apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao entre as partes. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo € apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagfes
empresariais.

Portanto, a recuperacéo judicial emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e o bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econémica. Assim, a efetiva
aplicacao da recuperacéo judicial ndo apenas resguarda o tecido empresarial, mas também

10

contribui para a construcdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsével, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.
Em ultima analise, a relevancia da recuperagéo judicial transcende os interesses
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individuais dos empresarios, abragcando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e o0 bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre os interesses dos credores, a manutenc¢éo da fonte produtora e a
preservacdo dos empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promog¢éo do
desenvolvimento sustentavel e da justiga social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

Conforme disposto no dispositivo legal, sdo requisitos do devedor para o requerimento

da recuperacao judicial, que no momento do pedido, exerca regularmente suas atividades ha
mais de dois anos, nao ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concessao de recuperacéo judicial ou, h4 menos de cinco anos, obtido
concesséao de recuperacgdo judicial com base no plano especial para Microempresas ou empresas
de pequeno porte (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) ndo ter sido
condenado ou nédo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por
qualquer dos crimes previstos na Lei 11.101/05.

A recuperacdo judicial € um instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a preservacao da
atividade econbmica e a solucéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,
€ imprescindivel uma analise aprofundada dos aspectos legais relacionados a recuperacéo
judicial, com énfase nas legislacdes que regem esse processo, tais como a Lei 11.101/05 e a Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacado Judicial e Faléncias, estabelece

0s procedimentos e as normas aplicaveis a recuperacdao judicial, a recuperacgéao extrajudicial e a
faléncia das empresas. No a&mbito da recuperacdo judicial, a referida lei prevé a possibilidade

de o devedor em situacdo de crise financeira apresentar um plano de recuperagdo, com o intuito
de reorganizar suas atividades e quitar suas dividas de forma vidvel e sustentavel. Essa
legislacao também define os requisitos para o deferimento do processamento da recuperagéo
11

judicial, os prazos para a apresentacdo do plano de recuperacéo e os direitos e obrigacfes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na Lei de
Recuperacéo Judicial e Faléncias, trazendo importantes inovagdes no contexto da recuperagao
judicial. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitacdo da
apresentacdo de planos de recuperacao, tornando 0 processo menos burocratico e mais acessivel
para as empresas em crise. Além disso, a nova legislacdo ampliou os mecanismos de
fiscalizacdo e transparéncia durante o processo de recuperacao, visando garantir uma maior
protecao aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto da
recuperacdao judicial. Os credores concursais sdo aqueles que possuem créditos decorrentes de
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obrigacdes anteriores ao pedido de recuperacdao judicial ou a decretacdo da faléncia da empresa
devedora. Como ressalta Ramos8, "a recuperacao judicial € um instituto de extrema importancia
no ordenamento juridico brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a
preservacdo da atividade econdmica e a solugéo de crises financeiras enfrentadas por
empresas". A satisfacdo dos créditos concursais € um dos principais objetivos do processo de
recuperacao judicial, pois permite que os credores sejam integralmente pagos de acordo com a
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAOQ I
3. INSTITUTO DA FALENCIA

A faléncia é um instituto juridico que visa a liquidacéo do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer os credores de maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento € realizado o levantamento do seu ?patrimdnio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece os procedimentos e as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé que a faléncia, ao promover
o afastamento do devedor de suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizagéo produtiva

dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa, in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; S&o Paulo: Método, 2016.

12

?Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
a

| - Preservar e a otimizar a utilizag@o produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa;

Il - Permitir a liquidacéo célere das empresas inviaveis, com vistas a realocagéo
eficiente de recursos na economia;?

Um dos principais aspectos da faléncia € a decretacgéo judicial, que ocorre quando a

empresa se encontra em situacao de insolvéncia e ndo consegue honrar suas dividas. Esse
processo devera atender aos principios da celeridade e da economia processual. Assim sendo,
a demora no tramite do processo de faléncia é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
segurancga das partes e a realizacao de seus objetivos constitucionais.

Durante o processo de faléncia, o administrador judicial sera o responséavel por gerir o
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patrim6nio da empresa e realizar a venda dos seus ativos, visando a satisfacdo dos credores.
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante 0 processo
de faléncia, garantindo uma distribuicéo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enquanto os credores trabalhistas possuem privilégios em relagéo aos demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo de solucéo de crises
empresariais, que visa a liquidagéo do patriménio do devedor e a satisfagdo dos credores.
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia para a preservacéao da atividade
econdmica e a protecdo dos interesses dos credores.

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais da faléncia, conforme previstos na Lei
11.101/05, bem como as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para 0 entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias, estabelece
0s procedimentos e as nhormas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacdo
prevé, em seu artigo 75, que a faléncia podera ser decretada pelo juizo competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece os requisitos para a decretacdo da faléncia,
incluindo a existéncia de pelo menos dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na Lei de
Recuperacao Judicial e Faléncias, visando aprimorar o instituto da faléncia e garantir uma maior
efetividade na satisfacdo dos credores. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criagdo do chamado "fast-track da faléncia”, um procedimento simplificado que permite
a decretacdo da faléncia de empresas com patrimonio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solu¢éo de casos de insolvéncia empresarial, garantindo uma maior
celeridade na satisfacédo dos credores.

Outra alteracdo importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducédo do instituto da
recuperacao extrajudicial na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturagdo com seus credores antes mesmo da
decretacdo da faléncia. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
contribuindo para a preservacao da atividade econémica e a manutencédo dos empregos.

E importante ressaltar que a faléncia ndo representa o fim da empresa, mas sim uma
forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis entre os credores. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas altera¢des promovidas pela
Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento da faléncia no Brasil,
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contribuindo para a estabilidade do mercado e para o desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais da faléncia,

conforme previstos na Lei 11.101/05 e na Lei 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade
na solucdo de casos de insolvéncia empresarial.

14

SECAO IlI
4. MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, o que sdo os créditos concursais? Basicamente, sdo os créditos que foram
constituidos antes do pedido de recuperacéo judicial, neste sentido, conforme preceitua o art.

49 da lei 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, nos termos do plano de soerguimento.

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia

de pagamento entre elas deve ser seguida para que a classe posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos com garantia real, os créditos tributarios, os créditos quirografarios, as
multas e penas, e os créditos subordinados (art. 83 da LREF).

A classificacédo dos créditos concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econdmica. Ao garantir que os credores tenham uma expectativa clara
sobre a ordem de pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema de
recuperacdao judicial. Isto, por sua vez, incentiva os credores a cooperarem com 0S processos de
recuperacao, aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.
Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, sdo os créditos derivados de
prestacdes de servigos ocorridas e finalizadas antes do pedido de recuperacao judicial, e também
os créditos derivados de indenizagfes ou que j& estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforcar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO AOS

EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL. ART. 49, CAPUT, DA LEI N°

11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra

acordao publicado na vigéncia do Cddigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Ac&o de obrigacéo de fazer, cumulada com
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reparacdo de danos e devolucao dos valores pagos indevidamente. Discusséo acerca
da sujeicdo do crédito aos efeitos da recuperacdo judicial. 3. Diante da op¢éo do
legislador de excluir determinados credores da recuperacao judicial, mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente na data do
pedido, ainda que nao vencido, para identificar em quais casos estara ou néo
submetido aos efeitos da recuperacao judicial. 4. A existéncia do crédito esta
diretamente ligada a relagéo juridica que se estabelece entre o devedor e o credor, 0
liame entre as partes, pois é com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge o direito
de exigir a prestacdo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos aos efeitos da

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso em 15/05/2024
15

recuperacao judicial sdo aqueles decorrentes da atividade do empresario antes do
pedido de soerguimento, isto &, de fatos praticados ou de negécios celebrados pelo
devedor em momento anterior ao pedido de recuperacao judicial, excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atencéo ao disposto no art. 1.040
do CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submisséo aos efeitos da
recuperacao judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacéo: DJe
17/12/2020)?

J& na faléncia, devera ser utilizado o mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais sdo aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
antes da faléncia.

4.1. Plano de credores

O plano de credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio
credor apresentar plano de recuperagdo. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteracdo, ndo sendo viavel o plano de recuperacao apresentado pelo
devedor, sera convocada pelo juiz assembleia geral de credores abrindo a
possibilidade de apresentagdo de plano de recuperacéo judicial pelos credores, no
prazo de 30 dias, como uma maneira de se evitar a faléncia do devedor
(SACRAMONE, 2022, p .587).

Para que o plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de mais da metade dos
créditos presentes a assembleia.
O plano somente sera posto em votagdo caso haja apoio por escrito de credores que
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representem mais de 25% dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial; ou mais de 35%
dos créditos dos credores presentes a assembleia geral.
Essa possibilidade esta prevista ao 86° do Art 56. da Lei 14. 112/20, in verbis:

?Art. 56. Havendo objecéo de qualquer credor ao plano de recuperacéo judicial, o juiz
convocara a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacgéo.
[...]

§ 6° O plano de recuperacao judicial proposto pelos credores somente serd posto em
votacdo caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

I - Nao preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do art. 58 desta Lei;

Il - Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos |, Il e Ill do caput do art. 53
desta Lei;

16

Il - apoio por escrito de credores gque representem, alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a recuperacao
judicial; ou

b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere o § 4° deste artigo;

IV - Ndo imputacédo de obrigacfes novas, ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos sécios do devedor;

V - Previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relac@o aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente
ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas
de voto; e

VI - N&o imposicao ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacdo na faléncia.

§ 7° O plano de recuperacao judicial apresentado pelos credores podera prever a
capitalizagéo dos créditos, inclusive com a consequente alteragdo do controle da
sociedade devedora, permitido o exercicio do direito de retirada pelo sécio do
devedor.?

O plano apresentado pelos credores deve ser submetido a votacdo em assembleia-geral

de credores, seguindo a mesma légica de votagdo do plano apresentado pelo devedor, ou seja,
a maioria dos créditos presentes na assembleia, divididos em quatro classes: credores
trabalhistas, credores com garantia real, credores quirografarios e microempresas e empresas
de pequeno porte.

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a superacao da crise
econbmico-financeira da empresa, mantendo-a em operacao e preservando sua fungéo social e
econdmica.

Os credores tém a possibilidade de propor um plano que, do ponto de vista deles, seja
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mais realista e viavel, considerando as reais capacidades de pagamento da empresa e as
condi¢cbes do mercado. Apresentar um plano permite que os credores exergcam maior controle
sobre o processo de recuperacao, aumentando a transparéncia e a confianca nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho10, "o plano de recuperagéo apresentado pelos credores é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperacao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugao
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

O plano nao podera imputar obrigacdes novas aos sécios do devedor e devera prever a

isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo aos créditos a serem

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. Sdo Paulo:
Saraiva, 2022
17

novados dos credores que apresentaram o plano e de todos 0s que votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.
Caso o plano de recuperacéo judicial pelos credores ndo seja apresentado, ou se o foi

nao preencha as condicfes exigidas, ou caso ndo seja aprovado pelos credores, 0 juiz convolara

a recuperacao judicial em falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, a aprovac¢ao de um
plano de recuperacéo judicial exige o cumprimento de critérios como o melhor interesse dos
credores, a viabilidade econbmica minima da empresa devedora, a solidez do plano, e a
aprovacao por todas as classes de credores.

Com o advento da Lei n® 11.101/2005 marcou uma revolu¢do no sistema de recuperacao

judicial de empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca é que desde os préprios méritos do
plano de recuperacao, até a analise minuciosa da viabilidade econémica e financeira do devedor
- e, em Ultima andlise, a decisdo de conceder ou ndo a recuperacao - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar o
plano de recuperacao judicial apresentado pela empresa devedora.

Na auséncia de objecbes ao plano ou nos casos em que o plano seja referendado em
assembleia geral de credores sem qualquer objec¢&o, ou quando for apresentado termo de adeséo
gue satisfaca o quérum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz é limitados a apenas
fiscalizar a legalidade dos processos e conceder a recuperacéo judicial. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisdes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no artigo 58 da Lei de Recuperacoes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excec¢do onde a legislacdo permite a concessao da recuperagao

judicial mesmo sem o quérum necessério de aprovagao previsto no art. 45 da LRF. Esta excecdo
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€ conhecida como "cram down" e esta prevista no art. 58, § 1.°, da LRF. O "cram down" permite
a aprovacéao do plano de recuperacéo em condi¢des alternativas, embora este conceito na
legislacdo brasileira seja distinto do "cram down" da legislacao norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. ed. ? Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022, p.
587
12Chapterl1- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024

18

Em situacdes normais, a rejeicdo do plano de recuperacao judicial leva o juiz a decretar

a faléncia da empresa devedora. No entanto, o cram down se apresenta COmo uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovacao formal do plano pelos credores,
0 juiz possa homologar o plano de recuperacéo desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 8§ 1° e 2° da Lei n.° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar a faléncia e possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,
contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a
recuperacao de empresas economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
contribuindo para a manutencéo da atividade econdmica e a preservagao de empregos.

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

A recuperacao judicial € um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacdo de empresas em dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais nos
processos de recuperacgdo judicial variam significativamente entre os dois paises. Esta anélise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos do
Brasil e dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, o processo de recuperacao judicial € regido pelo Chapter 11 do

Cddigo de Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado

e flexivel para a reestruturacdo das dividas e das operagfes das empresas devedoras, permitindo
gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.

a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)

Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensdo automéatica
(automatic stay), que entra em vigor imediatamente ap0s a peti¢do de faléncia ser arquivada.

Relatério gerado por CopySpider Software 2024-06-18 15:12:13


https://copyspider.com.br/
https://copyspider.com.br/

CopySpider
https://copyspider.com.br/ Pagina 145 de 170

Esta medida impede que os credores iniciem ou continuem ac¢des de cobranca contra a
19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas financas. A
suspensao automatica protege os ativos da empresa, garantindo que todos os credores sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos

durante o processo de recuperacado. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacgao do tribunal,
gue avalia sua necessidade e as condi¢des propostas.

c. Plano de Reorganizacgéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacéo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apds seu término, 0s
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. Comité de Credores

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. O
comité de credores desempenha um papel crucial na negociacdo e na aprovagao do plano de
reorganizacado, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automética

Entrada imediata ap0s a petigéao,
protegendo os ativos e evitando
acOes de cobranca.

Com periodo de suspensédo de 180
dias, prorrogavel até um ano.
Financiamento DIP

(Debtor-in-

Possession)

Financiamento prioritario sobre
dividas anteriores, sujeito a
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aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento durante a
recuperacao é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 dias para
apresentar o plano; se rejeitado, os
credores podem propor.

20

credores podem propor apds esse
periodo.

Comité de Credores

Comités representam 0s
interesses dos credores e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

Assembleia-geral de credores vota
o plano, dividida em classes de
credores.

Aprovacéo do Plano

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser aprovado pela
assembleia-geral de credores por
maioria dos créditos presentes,
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacgéo do
plano, com menor intervencao
direta.

Intervencéo ativa, com juiz
nomeando administrador judicial
e fiscalizando o cumprimento do
plano.

Objetivos

Principais

Reorganizacao flexivel e rapida,
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continuidade das operagoes,
maximizacéo do valor de
recuperacao.

Superacéo da crise, continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecao dos direitos
dos credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle
significativo através dos comités
e do financiamento DIP.

Controle judicial mais rigoroso,
com intervencao direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacdo dos créditos

concursais nos processos de recuperacao judicial, com base nas Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacdo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao processo de recuperacdao judicial no Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentac&o da
recuperacao judicial e faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificagdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite a aprovacao de planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia de todos os credores, desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente no que diz respeito a efetividade e transparéncia dos
21

planos de recuperacdo. A necessidade de uma administracdo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacao rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
credores e a viabilidade da recuperacédo das empresas.

Ao comparar a legislacdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmética, o que pode servir de inspiracao
para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
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continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.
Concluimos que, para alcancar uma recuperacao judicial que verdadeiramente proteja

os interesses dos credores e promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando a legislagéo e as praticas juridicas. A harmonizacao das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um
ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos na

recuperacao judicial e sugere a necessidade de continua evolugao legislativa e pratica, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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ANALISE DOS MECANISMOS PROTETIVOS PARA SATISFACAO DOS
CREDITOS CONCURSAIS NOS PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL

Caique Luiz Rodrigues Oliveiral
Darllan Conceicdo Santos2

RESUMO

Este artigo apresenta uma analise embasada em pesquisa qualitativa, com um estudo
bibliogréafico a fim de elucidar o tema proposto, sendo utilizada a Lei 11.101/2005 que regula
a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empreséria,
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bem como sua atualizacdo a Lei 14.112/2020, englobando estudo sobre os meios de protecéo
dos credores na recuperacdao judicial e uma andlise comparativa entre a legislacao brasileira e a
americana.

Palavras-chave: Recuperacéo judicial. Plano de credores. Cram down. Direito norte-
americano.

ABSTRACT

This article presents an analysis based on qualitative research, with a bibliographical study in
order to elucidate the proposed theme, using Law 11.101/2005, which regulates the judicial and
extrajudicial recovery and bankruptcy of the entrepreneur and the business company, as well as
its update to Law 14.112/2020, encompassing a study on the means of protecting creditors in
judicial recovery and a comparative analysis between Brazilian and American legislation.

Keywords: Judicial recovery. Creditors plan. Cram down. North American law.
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SUMARIO: 1 INTRODUGAO 2 INSTITUTO DA RECUPERAGAO JUDICIAL 2.1.
ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 3 INSTITUTO DA FALENCIA
3.1 ASPECTOS LEGAIS ? LEI 11.101/2005 E LEI 14.112/2020 4 MECANISMOS DE
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EUA X BRASIL 6 CONSIDERACOES FINAIS

1. INTRODUCAO

O presente artigo propde a analise dos mecanismos protetivos direcionados a satisfacéo

dos créditos concursais no &mbito dos processos de recuperacdo judicial. Dessa forma,
considerando que a recuperacdao judicial, no cenario econémico contemporaneo, constitui um
instrumento vital para a garantia e preservacao do equilibrio econémico empresarial diante das
adversidades a que se submetem aqueles que se encontram em situagéo de crise empresarial, a
protecdo dos créditos concursais revela-se como tema de relevancia indiscutivel.

Nesse cenario, a andlise aprofundada sobre os mecanismos destinados a assegurar a
satisfacao desses créditos nos processos de recuperacao judicial, ndo apenas fornece ideais
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basilares para o aperfeicoamento do sistema da recuperacao judicial, mas como idealiza na
edificacdo de um ambiente empresarial mais estavel e resiliente.

Este trabalho se justifica pela importancia de se compreender os desafios e as potenciais
solugdes relacionadas a protecao dos créditos concursais, considerando a complexidade e a
dinamicidade do ambiente empresarial contemporéneo. A partir de uma abordagem
multidisciplinar, sera possivel explorar as diferentes facetas desse tema, envolvendo aspectos
juridicos, econdmicos e sociais.

Esse artigo propde responder ao seguinte problema ?Quais séo os desafios enfrentados

pelos credores na busca pela protecédo de seus direitos? e diferenciar os procedimentos da
recuperacao judicial e da faléncia. Assim, o0 objetivo principal desta pesquisa é analisar
criticamente 0s mecanismos protetivos existentes, identificando suas eficacias, lacunas e
possiveis oportunidades de aprimoramento.

Diante do problema em questéo, a hipotese que foi levantada refere-se a como os

impactos das decisdes na recuperacgao judicial sobre o crédito € crucial para a compreenséo da
eficacia e equidade desse processo. As estratégias adotadas durante a recuperacao judicial
podem ter diferentes impactos nos direitos dos credores. Por exemplo, a aprovagao de um plano
5

de recuperacao que priorize determinados credores em detrimento de outros pode afetar
diretamente a equidade na distribuicdo dos recursos disponiveis para quitacdo das dividas. Isso
levanta a questao de como o direito de crédito de cada credor é tratado e respeitado ao longo do
processo de recuperagao.

O objetivo geral deste artigo € mostrar as diferencas nos procedimentos de recuperagao

judicial e faléncia na protecéo dos créditos concursais. E como objetivo especifico analisar
como é realizada a classificacdo dos credores em um processo de recuperacéo judicial e
faléncia; analisar os critérios de priorizacdo dos credores; discutir quais sdo os desafios que o0s
credores enfrentam durante um processo de recuperacao judicial.

Para atingir tais objetivos, metodologia adotada é um estudo tedrico que sera conduzida

por meio de uma reviséo bibliografica abrangente, bem como de estudos de caso e analises
comparativas. Dessa forma, espera-se oferecer uma visao panoramica e aprofundada sobre a
tematica, subsidiando debates e reflexbes que possam orientar tanto o meio académico quanto
0 campo pratico.

A metodologia adotada neste artigo € um estudo bibliografico a fim de elucidar o tema

proposto, dessa forma, buscando esclarecimentos e conhecimentos em livros académicos,
legislacdes vigentes e doutrinas.

Como o tema detém de legislacéo propria, foi utilizada a Lei 11.101/20053 que regula a
recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresério e da sociedade empresaria, bem
como sua atualizacdo a Lei 14.112/20204.

Sendo do tipo qualitativa, a metodologia adotada oferece compreenséo e avaliagdo do

objeto de pesquisa, revisao da literatura das obras pesquisadas, sendo observados todos os dados
pertinentes para elucidacéo do presente artigo.

Em suma, a presente pesquisa se propde a fornecer contribui¢cdes significativas para o
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entendimento e o aprimoramento dos mecanismos protetivos destinados a satisfacdo dos
créditos concursais nos processos de recuperacéo judicial, visando fortalecer a seguranca
juridica e a eficacia do sistema de reestruturacdo empresarial.

3 L11101, planalto.gov.br. Brasilia, 2005. Acesso em 14/05/2024
4114112, planalto.gov.br, Brasilia, 2020. Acesso em 14/05/2024
6

SECAO |
2. INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacéo judicial de uma empresa € um meio utilizado para evitar a faléncia, desta
forma, pede-se a recuperacdo, com o objetivo de recuperar aquela atividade evitando o
fechamento e as consequentes demissfes e ndo pagamento dos credores.

Uma das metanormas que orienta o Direito Empresarial € o principio da preservacao da
empresa, cujos alicerces estdo fincados no reconhecimento da sua funcéo social:

?[...]? tal principio compreende a continuidade das atividades de producao de riquezas
como um valor que deve ser protegido, sempre gue possivel, reconhecendo, em
oposicao, os efeitos deletérios da extincdo das atividades empresariais, que nao sé
prejudica o empresario ou sociedade empresaria, prejudica todos os demais:
trabalhadores, fornecedores, consumidores, parceiros negociais e o Estado
(MAMEDE, 2022, p.757).

O principio da fungéo social da propriedade esté abalizado na Constituicdo Federal (art.

59, inciso XXII, e art. 170, inciso Ill). Nesse sentido, como preceitua Coelho5 (2022. p.29) ?0
principio da funcao social da empresa é, assim, uma decorréncia necessaria do principio da
funcdo social da propriedade. Eles tém a mesma hierarquia constitucional. Deste modo,
nenhuma lei pode suprimir ou limitar a funcao social da empresa.?

Posto isto, a recuperacdao judicial € uma forma de exaltar a funcdo social da empresa que

vai além dos lucros do proprietario, mas que traz beneficios a toda sociedade que depende do
bem-estar que ela promove considerando ndo apenas 0s interesses dos sOcios e acionistas, mas
também os interesses dos trabalhadores, consumidores, fornecedores e da comunidade em geral.
Essa abordagem visa assegurar que a atividade econdmica contribua para o bem-estar social,
promovendo o desenvolvimento sustentavel e a justica social.

A recuperacéo judicial representa uma ferramenta vital no ordenamento juridico para

permitir que empresas em dificuldades financeiras possam reorganizar suas atividades e, assim,
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preservar recursos, fomentar a atividade econdmica e evitar o encerramento repentino de suas
operagOes. Entretanto, € fundamental reconhecer que esse processo impacta diretamente aos
credores, que seus tém créditos em jogo durante todo o processo de recuperacéo.

5 Coelho, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial [livro eletrdnico] direito de empresa, 6. ed, S&o Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2022. p.29
7

Nesse sentido, as estratégias adotadas durante a recuperacéo judicial, sejam elas

negociacdes, planos de pagamento ou alienacfes de ativos, tém implicacdes significativas no
atendimento ao direito de crédito dos credores. A eficacia dessas estratégias, do ponto de vista
juridico, torna-se crucial para garantir a protecao dos interesses dos credores, garantindo que
recebam o que |Ihes é devido de maneira justa e proporcional.

Dessa maneira, na recuperacao judicial, os credores serdo agrupados em categorias,

como trabalhistas, quirografarios (sem garantia real), e garantidos. Cada categoria pode ter
direitos e tratamentos diferenciados durante o processo de recuperacao e a representacao
adequada é essencial para garantir que os interesses de todas as partes envolvidas sejam
considerados. Por isso ha quem prefira compreender o concurso de credores como uma
execucao coletiva: a coletividade dos credores executando, em processo unico (o juizo
universal), o patrimonio insuficiente do devedor comum.

A formacéo de assembleia geral de credores € outra pratica comum na representacéo

dos interesses dessas partes. Os comités podem ser compostos por representantes de diferentes
categorias de credores e tém a responsabilidade de negociar com o devedor e apresentar
propostas que atendam aos interesses de seus membros. Assim, nas palavras de Mamede6, na
recuperacao judicial da empresa, a assembleia geral tera por atribuicdes deliberar sobre:

(1) aprovacéo, rejeicdo ou modificagéo do plano de recuperacéo judicial apresentado
pelo devedor; (2) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e
sua substituicdo; (3) aceitacdo ou recusa do pedido de desisténcia do devedor, quando
ja deferido o seu processamento; (4) o nome do gestor judicial, quando do afastamento
do devedor; e (5) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores
(MAMEDE, 2022, p.66).

Ramos7, ressalta a importancia da recuperacao judicial como instrumento de

manutencado da atividade empresarial, enfatizando que sua finalidade vai além da mera
preservacado dos interesses dos sOcios e acionistas. Ele destaca que a recuperacéo judicial visa
também proteger os interesses dos trabalhadores, fornecedores, consumidores e demais
stakeholders envolvidos, garantindo a continuidade das atividades econdmicas e o cumprimento
da fungéo social da empresa. Sua abordagem reforga a ideia de que a recuperagéo judicial € um
mecanismo que busca equilibrar os interesses de todas as partes envolvidas, visando o bem
comum e a estabilidade do mercado.
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6 Mamede, Gladston, Manual de direito empresarial, 16. ed. ? Barueri [SP]: Atlas, 2022, p.66

7 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; Sdo Paulo: Método, 2016.

8

Além disso, a legislacdo muitas vezes prevé a figura do administrador judicial, que é
responsavel por fiscalizar a atua¢éo do devedor em recuperacao e garantir a transparéncia e a
legalidade do processo. O administrador judicial também pode atuar como um mediador entre
o devedor e os credores, contribuindo para a construcéo de acordos viaveis.

O artigo 37, § 4°, da LRF, destaca que:

?Art. 37. A assembleia serd presidida pelo administrador judicial, que designara 1
(um) secretario dentre os credores presentes.

84° O credor podera ser representado na assembleia-geral por mandatéario ou
representante legal, desde que entregue ao administrador judicial, até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data prevista no aviso de convocagéo, documento habil que
comprove seus poderes ou a indicacéo das folhas dos autos do processo em que se
encontre o documento.?

Mamede (2022, p.177) destaca que: ?submetem-se a recuperacao judicial da empresa

todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos (artigo 49 da Lei
11.101/2005)?. O artigo 10 da Lei 11.101/2005 cuida dessas habilitagdes intempestivas,
denominando-as habilitagdes de crédito retardatarias, prevendo a forma pela qual processam-
se e as respectivas consequéncias, diferenciando duas hipoteses: (1) habilitagBes retardatarias
gue sejam feitas antes da homologacéo do quadro geral de credores e (2) habilitacbes
retardatarias posteriores a homologacao do quadro geral de credores.

Importante ressaltar que as habilitacGes tardias de crédito podem introduzir uma camada
adicional de complexidade financeira ao processo de recuperacgédo judicial. O aumento no
namero de credores e a inclusdo de novos valores demandam uma reavaliagdo minuciosa dos
recursos disponiveis, tornando a gestao financeira mais desafiadora. O aumento inesperado nos
valores a serem pagos pode afetar a eficacia das estratégias delineadas no plano, dificultando a
obtenc&o da aprovacao dos credores e a implementacédo efetiva das medidas propostas.
Credores inicialmente envolvidos no processo podem se sentir prejudicados pela

inclusédo tardia de novos credores. Isso pode gerar conflitos e dificultar as negociacdes entre as
partes, comprometendo a busca por acordos que beneficiem a todos. Parceiros comerciais,
fornecedores e clientes podem interpretar essa situa¢cdo como um sinal de instabilidade
financeira, o que pode prejudicar a reputacdo da empresa e afetar suas relacdes comerciais. A
confianga no processo de recuperagao pode ser abalada, prejudicando a cooperagédo necesséria
para a efetiva reestruturacao.

A importancia da recuperacéo judicial das empresas, apesar dos diversos desafios, reside

no reconhecimento de que o funcionamento regular e o desenvolvimento de cada neg6cio nao
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estdo ligados apenas aos interesses individuais dos empresarios, mas também aos interesses
metaindividuais da sociedade como um todo. Trabalhadores, consumidores e outras partes
interessadas dependem do funcionamento adequado das empresas para seus proprios meios de
subsisténcia e qualidade de vida.

Diante do exposto, a recuperacao judicial emerge como um instrumento crucial no

arcabouco juridico empresarial, permitindo a reestruturacao de empresas em crise financeira e

a preservacao da fungéo social da empresa. Ao pautar-se no principio da preservacao da
empresa, a legislacao busca ndo apenas salvaguardar os interesses dos sécios, mas também os
de trabalhadores, consumidores e comunidades afetadas. Nesse contexto, a formacéo de
assembleias gerais de credores e a figura do administrador judicial desempenham papéis
essenciais na negociacao e construcdo de solucdes vidveis. A representacao equitativa das
diferentes categorias de credores, aliada a transparéncia do processo, € crucial para assegurar a
eficacia da recuperacéo judicial.

No entanto, a gestao desse processo enfrenta desafios significativos, especialmente no

que diz respeito as habilitagdes tardias de crédito. A inclusdo de novos credores apos o inicio

do processo pode complexificar a reavaliagdo financeira, suscitando conflitos entre as partes e
afetando a confianca no processo de recuperacao. Essa complexidade ressalta a importancia de
uma abordagem cuidadosa na conducéo da recuperacéo judicial, considerando ndo apenas 0s
interesses imediatos das partes envolvidas, mas também os impactos mais amplos na reputacao
da empresa e nas rela¢cdes comerciais.

Ademais, a recuperacéo judicial ndo se limita a uma mera protecdo financeira, mas

representa um compromisso com a estabilidade econdmica e social mais ampla. A legislacao,

ao abordar a integralidade dos credores e incentivar a construcdo de planos de recuperacao que
atendam a interesses diversos, busca ndo apenas evitar a faléncia imediata, mas também
fomentar um ambiente propicio & cooperacao entre as partes. A interacdo entre credores,
devedor e administrador judicial ndo € apenas uma formalidade, mas uma oportunidade para
forjar solucdes inovadoras que promovam a sustentabilidade a longo prazo das operagfes
empresariais.

Portanto, a recuperacéo judicial emerge como uma ferramenta dindmica que vai além

da solucéo de crises financeiras momentaneas. Ao reconhecer a interconexao entre 0 sucesso
empresarial e o bem-estar social, esse instituto reflete a evolugéo do Direito Empresarial,
alinhando-se aos principios constitucionais que regem a ordem econémica. Assim, a efetiva
aplicacao da recuperacéo judicial ndo apenas resguarda o tecido empresarial, mas também

10

contribui para a construcdo de um ambiente empresarial mais resiliente e socialmente
responsével, fortalecendo os alicerces de uma economia saudavel e equitativa.
Em ultima analise, a relevancia da recuperagéo judicial transcende os interesses
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individuais dos empresarios, abragcando uma perspectiva metaindividual que reconhece a
interdependéncia entre o funcionamento regular das empresas e o0 bem-estar da sociedade. A
busca por equilibrio entre os interesses dos credores, a manutenc¢éo da fonte produtora e a
preservacdo dos empregos refor¢a a importancia desse instituto juridico na promog¢éo do
desenvolvimento sustentavel e da justiga social no contexto empresarial brasileiro.

2.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

Conforme disposto no dispositivo legal, sdo requisitos do devedor para o requerimento

da recuperacao judicial, que no momento do pedido, exerca regularmente suas atividades ha
mais de dois anos, nao ter falido, (1) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; (2) ndo ter, ha menos de
cinco anos, obtido concessao de recuperacéo judicial ou, h4 menos de cinco anos, obtido
concesséao de recuperacgdo judicial com base no plano especial para Microempresas ou empresas
de pequeno porte (redacdo dada pela Lei Complementar no 147/14); e (3) ndo ter sido
condenado ou nédo ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por
qualquer dos crimes previstos na Lei 11.101/05.

A recuperacdo judicial € um instituto juridico de suma importancia no contexto

empresarial brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a preservacao da
atividade econbmica e a solucéo de crises financeiras enfrentadas por empresas. Nesse sentido,
€ imprescindivel uma analise aprofundada dos aspectos legais relacionados a recuperacéo
judicial, com énfase nas legislacdes que regem esse processo, tais como a Lei 11.101/05 e a Lei
14.112/20.

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacado Judicial e Faléncias, estabelece

0s procedimentos e as normas aplicaveis a recuperacdao judicial, a recuperacgéao extrajudicial e a
faléncia das empresas. No a&mbito da recuperacdo judicial, a referida lei prevé a possibilidade

de o devedor em situacdo de crise financeira apresentar um plano de recuperagdo, com o intuito
de reorganizar suas atividades e quitar suas dividas de forma vidvel e sustentavel. Essa
legislacao também define os requisitos para o deferimento do processamento da recuperagéo
11

judicial, os prazos para a apresentacdo do plano de recuperacéo e os direitos e obrigacfes das
partes envolvidas no processo.

Com o advento da Lei 14.112/20, diversas alteracdes foram introduzidas na Lei de
Recuperacéo Judicial e Faléncias, trazendo importantes inovagdes no contexto da recuperagao
judicial. Uma das mudancas mais significativas promovidas por essa lei foi a facilitacdo da
apresentacdo de planos de recuperacao, tornando 0 processo menos burocratico e mais acessivel
para as empresas em crise. Além disso, a nova legislacdo ampliou os mecanismos de
fiscalizacdo e transparéncia durante o processo de recuperacao, visando garantir uma maior
protecao aos direitos dos credores.

E fundamental ressaltar a importancia dos créditos concursais no contexto da
recuperacdao judicial. Os credores concursais sdo aqueles que possuem créditos decorrentes de
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obrigacdes anteriores ao pedido de recuperacdao judicial ou a decretacdo da faléncia da empresa
devedora. Como ressalta Ramos8, "a recuperacao judicial € um instituto de extrema importancia
no ordenamento juridico brasileiro, representando um mecanismo fundamental para a
preservacdo da atividade econdmica e a solugéo de crises financeiras enfrentadas por
empresas". A satisfacdo dos créditos concursais € um dos principais objetivos do processo de
recuperacao judicial, pois permite que os credores sejam integralmente pagos de acordo com a
sua ordem de preferéncia estabelecida em lei.

SECAOQ I
3. INSTITUTO DA FALENCIA

A faléncia é um instituto juridico que visa a liquidacéo do patriménio de uma empresa

devedora, de forma a satisfazer os credores de maneira equitativa e proporcional. Nesse
procedimento € realizado o levantamento do seu ?patrimdnio ativo e, com os valores apurados,
saldar o patriménio passivo, no que for possivel? (Mamede, 2022, 247).

Regulada pela Lei 11.101/05, estabelece os procedimentos e as normas aplicaveis a

faléncia das empresas. Destaca-se, assim, o artigo 75, quando prevé que a faléncia, ao promover
o afastamento do devedor de suas atividades, visa preservar e otimizar a utilizagéo produtiva

dos bens, ativos e recursos produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa, in verbis:

8 Ramos, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial Esquematizado. 6. ed. rev., atual. e ampl. Rio de
Janeiro:

Forense; S&o Paulo: Método, 2016.

12

?Art. 75. A faléncia, ao promover o afastamento do devedor de suas atividades, visa
a

| - Preservar e a otimizar a utilizag@o produtiva dos bens, dos ativos e dos recursos
produtivos, inclusive os intangiveis, da empresa;

Il - Permitir a liquidacéo célere das empresas inviaveis, com vistas a realocagéo
eficiente de recursos na economia;?

Um dos principais aspectos da faléncia € a decretacgéo judicial, que ocorre quando a

empresa se encontra em situacao de insolvéncia e ndo consegue honrar suas dividas. Esse
processo devera atender aos principios da celeridade e da economia processual. Assim sendo,
a demora no tramite do processo de faléncia é prejudicial por si s6, devendo ser evitada. O
processo deve progredir rapidamente, sempre que exequivel e razoavel, sem comprometer a
segurancga das partes e a realizacao de seus objetivos constitucionais.

Durante o processo de faléncia, o administrador judicial sera o responséavel por gerir o
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patrim6nio da empresa e realizar a venda dos seus ativos, visando a satisfacdo dos credores.
Além disso, a Lei 11.101/05 estabelece os direitos e deveres dos credores durante 0 processo
de faléncia, garantindo uma distribuicéo justa dos recursos disponiveis. Os credores
quirografarios, por exemplo, tém direito a receber seus créditos na ordem estabelecida em lei,
enquanto os credores trabalhistas possuem privilégios em relagéo aos demais credores.

Em resumo, o instituto da faléncia € um importante mecanismo de solucéo de crises
empresariais, que visa a liquidagéo do patriménio do devedor e a satisfagdo dos credores.
Através da analise dos principais pontos, podemos compreender a importancia desse instituto
no contexto do direito empresarial brasileiro e sua relevancia para a preservacéao da atividade
econdmica e a protecdo dos interesses dos credores.

3.1. Aspectos legais - Lei 11.101/05 e Lei 14.112/20

A faléncia, enquanto instituto juridico, desempenha um papel crucial no ordenamento
empresarial, servindo como uma forma de solucdo para situacdes de insolvéncia empresarial.
Neste capitulo, iremos abordar os aspectos legais da faléncia, conforme previstos na Lei
11.101/05, bem como as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20, ressaltando os principais
pontos de interesse para 0 entendimento desse instituto.

13

A Lei 11.101/05, conhecida como Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias, estabelece
0s procedimentos e as nhormas aplicaveis a faléncia das empresas no Brasil. Esta legislacdo
prevé, em seu artigo 75, que a faléncia podera ser decretada pelo juizo competente quando a
empresa se encontrar em estado de insolvéncia, ou seja, quando ndo conseguir pagar suas
dividas exigiveis. Além disso, a lei estabelece os requisitos para a decretacdo da faléncia,
incluindo a existéncia de pelo menos dois credores com créditos vencidos e ndo pagos.

Com o advento da Lei 14.112/20, foram introduzidos importantes alteracdes na Lei de
Recuperacao Judicial e Faléncias, visando aprimorar o instituto da faléncia e garantir uma maior
efetividade na satisfacdo dos credores. Uma das mudancas significativas promovidas por essa
lei foi a criagdo do chamado "fast-track da faléncia”, um procedimento simplificado que permite
a decretacdo da faléncia de empresas com patrimonio insuficiente para pagar suas dividas. Esse
procedimento visa agilizar a solu¢éo de casos de insolvéncia empresarial, garantindo uma maior
celeridade na satisfacédo dos credores.

Outra alteracdo importante trazida pela Lei 14.112/20 foi a introducédo do instituto da
recuperacao extrajudicial na Lei de Faléncias, possibilitando que empresas em dificuldades
financeiras possam negociar acordos de reestruturagdo com seus credores antes mesmo da
decretacdo da faléncia. Essa medida visa estimular a negociacao entre devedores e credores,
contribuindo para a preservacao da atividade econémica e a manutencédo dos empregos.

E importante ressaltar que a faléncia ndo representa o fim da empresa, mas sim uma
forma de solucionar suas dificuldades financeiras e garantir uma distribuicdo justa dos recursos
disponiveis entre os credores. Nesse sentido, a Lei 11.101/05 e suas altera¢des promovidas pela
Lei 14.112/20 representam avancos significativos no tratamento da faléncia no Brasil,
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contribuindo para a estabilidade do mercado e para o desenvolvimento sustentavel do pais.
Portanto, diante do exposto, podemos concluir que os aspectos legais da faléncia,

conforme previstos na Lei 11.101/05 e na Lei 14.112/20, desempenham um papel fundamental
na regulacdo desse instituto, garantindo uma maior seguranca juridica e uma maior efetividade
na solucdo de casos de insolvéncia empresarial.

14

SECAO IlI
4. MECANISMOS DE PROTECAO

Mas a final, o que sdo os créditos concursais? Basicamente, sdo os créditos que foram
constituidos antes do pedido de recuperacéo judicial, neste sentido, conforme preceitua o art.

49 da lei 11.105/2005, serdo submetidos, e pagos, nos termos do plano de soerguimento.

O grupo dos créditos concursais é composto por sete classes, cuja ordem de preferéncia

de pagamento entre elas deve ser seguida para que a classe posterior possa ser satisfeita. Sao
créditos concursais, em ordem de preferéncia, os créditos trabalhistas e decorrentes de acidente
de trabalho, os créditos com garantia real, os créditos tributarios, os créditos quirografarios, as
multas e penas, e os créditos subordinados (art. 83 da LREF).

A classificacédo dos créditos concursais ndo apenas protege os credores, mas também

promove a eficiéncia econdmica. Ao garantir que os credores tenham uma expectativa clara
sobre a ordem de pagamento, a lei contribui para a previsibilidade e a confianca no sistema de
recuperacdao judicial. Isto, por sua vez, incentiva os credores a cooperarem com 0S processos de
recuperacao, aumentando as chances de reestruturacdo bem-sucedida da empresa devedora.
Dessa forma, exemplificando um tipo de crédito concursal, sdo os créditos derivados de
prestacdes de servigos ocorridas e finalizadas antes do pedido de recuperacao judicial, e também
os créditos derivados de indenizagfes ou que j& estejam sendo cobrados judicialmente.

Para reforcar o entendimento, o STJ, ao Recurso Especial n°1.842.911-RS

(2019/0305761-5) julgado em dezembro de 2020, estabeleceu a seguinte tese em sede de Tema
Repetitivo n°1.0519.

?RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. DIREITO EMPRESARIAL.

RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. EXISTENCIA. SUJEICAO AOS

EFEITOS DA RECUPERACAO JUDICIAL. ART. 49, CAPUT, DA LEI N°

11.101/2005. DATA DO FATO GERADOR. 1. Recurso especial interposto contra

acordao publicado na vigéncia do Cddigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Ac&o de obrigacéo de fazer, cumulada com
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reparacdo de danos e devolucao dos valores pagos indevidamente. Discusséo acerca
da sujeicdo do crédito aos efeitos da recuperacdo judicial. 3. Diante da op¢éo do
legislador de excluir determinados credores da recuperacao judicial, mostra-se
imprescindivel definir o que deve ser considerado como crédito existente na data do
pedido, ainda que nao vencido, para identificar em quais casos estara ou néo
submetido aos efeitos da recuperacao judicial. 4. A existéncia do crédito esta
diretamente ligada a relagéo juridica que se estabelece entre o devedor e o credor, 0
liame entre as partes, pois é com base nela que, ocorrido o fato gerador, surge o direito
de exigir a prestacdo (direito de crédito). 5. Os créditos submetidos aos efeitos da

9 TemaRep.1051. processo.stj.jus.br. Acesso em 15/05/2024
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recuperacao judicial sdo aqueles decorrentes da atividade do empresario antes do
pedido de soerguimento, isto &, de fatos praticados ou de negécios celebrados pelo
devedor em momento anterior ao pedido de recuperacao judicial, excetuados aqueles
expressamente apontados na lei de regéncia. 6. Em atencéo ao disposto no art. 1.040
do CPC/2015, fixa-se a seguinte tese: Para o fim de submisséo aos efeitos da
recuperacao judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data
em que ocorreu o seu fato gerador. 7. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1842911
RS 2019/0305761-5, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 09/12/2020, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacéo: DJe
17/12/2020)?

J& na faléncia, devera ser utilizado o mesmo entendimento acerca do fato gerador, mas
neste caso, os créditos concursais sdo aqueles decorrentes das obrigacdes que foram assumidas
antes da faléncia.

4.1. Plano de credores

O plano de credores, surge com o advento da Lei 14.112/20, possibilitando ao proprio
credor apresentar plano de recuperagdo. Conforme destaca Sacramone:

?[...]? com essa alteracdo, ndo sendo viavel o plano de recuperacao apresentado pelo
devedor, sera convocada pelo juiz assembleia geral de credores abrindo a
possibilidade de apresentagdo de plano de recuperacéo judicial pelos credores, no
prazo de 30 dias, como uma maneira de se evitar a faléncia do devedor
(SACRAMONE, 2022, p .587).

Para que o plano seja aprovado, deve ocorrer pelo quérum de mais da metade dos
créditos presentes a assembleia.
O plano somente sera posto em votagdo caso haja apoio por escrito de credores que
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representem mais de 25% dos créditos totais sujeitos a recuperacao judicial; ou mais de 35%
dos créditos dos credores presentes a assembleia geral.
Essa possibilidade esta prevista ao 86° do Art 56. da Lei 14. 112/20, in verbis:

?Art. 56. Havendo objecéo de qualquer credor ao plano de recuperacéo judicial, o juiz
convocara a assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacgéo.
[...]

§ 6° O plano de recuperacao judicial proposto pelos credores somente serd posto em
votacdo caso satisfeitas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

I - Nao preenchimento dos requisitos previstos no § 1° do art. 58 desta Lei;

Il - Preenchimento dos requisitos previstos nos incisos |, Il e Ill do caput do art. 53
desta Lei;

16

Il - apoio por escrito de credores gque representem, alternativamente:

a) mais de 25% (vinte e cinco por cento) dos créditos totais sujeitos a recuperacao
judicial; ou

b) mais de 35% (trinta e cinco por cento) dos créditos dos credores presentes a
assembleia-geral a que se refere o § 4° deste artigo;

IV - Ndo imputacédo de obrigacfes novas, ndo previstas em lei ou em contratos
anteriormente celebrados, aos sécios do devedor;

V - Previsdo de isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em
relac@o aos créditos a serem novados e que sejam de titularidade dos credores
mencionados no inciso Il deste paragrafo ou dagueles que votarem favoravelmente
ao plano de recuperacéo judicial apresentado pelos credores, ndo permitidas ressalvas
de voto; e

VI - N&o imposicao ao devedor ou aos seus socios de sacrificio maior do que aquele
gue decorreria da liquidacdo na faléncia.

§ 7° O plano de recuperacao judicial apresentado pelos credores podera prever a
capitalizagéo dos créditos, inclusive com a consequente alteragdo do controle da
sociedade devedora, permitido o exercicio do direito de retirada pelo sécio do
devedor.?

O plano apresentado pelos credores deve ser submetido a votacdo em assembleia-geral

de credores, seguindo a mesma légica de votagdo do plano apresentado pelo devedor, ou seja,
a maioria dos créditos presentes na assembleia, divididos em quatro classes: credores
trabalhistas, credores com garantia real, credores quirografarios e microempresas e empresas
de pequeno porte.

Assim como o plano elaborado pelo devedor, o objetivo é a superacao da crise
econbmico-financeira da empresa, mantendo-a em operacao e preservando sua fungéo social e
econdmica.

Os credores tém a possibilidade de propor um plano que, do ponto de vista deles, seja
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mais realista e viavel, considerando as reais capacidades de pagamento da empresa e as
condi¢cbes do mercado. Apresentar um plano permite que os credores exergcam maior controle
sobre o processo de recuperacao, aumentando a transparéncia e a confianca nas medidas a serem
implementadas.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho10, "o plano de recuperagéo apresentado pelos credores é

uma ferramenta crucial para assegurar que a recuperacao da empresa ocorra de forma eficaz e
alinhada com os interesses daqueles que possuem créditos a receber, promovendo uma solugao
justa e equilibrada para todas as partes envolvidas."

O plano nao podera imputar obrigacdes novas aos sécios do devedor e devera prever a

isencdo das garantias pessoais prestadas por pessoas naturais em relagdo aos créditos a serem

10 Coelho Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. Sdo Paulo:
Saraiva, 2022
17

novados dos credores que apresentaram o plano e de todos 0s que votarem pela aprovacdo desse.
N&o pode, ainda, imputar aos devedores condi¢des piores do que as que resultariam da faléncia.
Caso o plano de recuperacéo judicial pelos credores ndo seja apresentado, ou se o foi

nao preencha as condicfes exigidas, ou caso ndo seja aprovado pelos credores, 0 juiz convolara

a recuperacao judicial em falénciall.

4.2. Cram Down

O instituto do cram down tem suas raizes no direito norte-americano, sendo

regulamentado no Chapter 11 do Bankruptcy Codel2. Nos Estados Unidos, a aprovac¢ao de um
plano de recuperacéo judicial exige o cumprimento de critérios como o melhor interesse dos
credores, a viabilidade econbmica minima da empresa devedora, a solidez do plano, e a
aprovacao por todas as classes de credores.

Com o advento da Lei n® 11.101/2005 marcou uma revolu¢do no sistema de recuperacao

judicial de empresas no Brasil. O ponto que mais se destaca é que desde os préprios méritos do
plano de recuperacao, até a analise minuciosa da viabilidade econémica e financeira do devedor
- e, em Ultima andlise, a decisdo de conceder ou ndo a recuperacao - agora cabem apenas as
maos dos credores. Isso implica que fica a critério dos credores dar sinal verde ou encerrar o
plano de recuperacao judicial apresentado pela empresa devedora.

Na auséncia de objecbes ao plano ou nos casos em que o plano seja referendado em
assembleia geral de credores sem qualquer objec¢&o, ou quando for apresentado termo de adeséo
gue satisfaca o quérum exigido pelo artigo 45 da LRF, o papel do juiz é limitados a apenas
fiscalizar a legalidade dos processos e conceder a recuperacéo judicial. Esta abordagem
reconhece a supremacia das decisdes tomadas durante as assembleias de credores, conforme
consagrado no artigo 58 da Lei de Recuperacoes e Faléncias (LRF).

Existe, no entanto, uma excec¢do onde a legislacdo permite a concessao da recuperagao

judicial mesmo sem o quérum necessério de aprovagao previsto no art. 45 da LRF. Esta excecdo
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€ conhecida como "cram down" e esta prevista no art. 58, § 1.°, da LRF. O "cram down" permite
a aprovacéao do plano de recuperacéo em condi¢des alternativas, embora este conceito na
legislacdo brasileira seja distinto do "cram down" da legislacao norte-americana.

11 Sacramone, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial, 3. ed. ? Sdo Paulo: Saraiva Jur, 2022, p.
587
12Chapterl1- Bankruptcy Basics, uscourts.gov. Acesso em 30/05/2024
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Em situacdes normais, a rejeicdo do plano de recuperacao judicial leva o juiz a decretar

a faléncia da empresa devedora. No entanto, o cram down se apresenta COmo uma excecao a
esta regra. Este instituto permite que, mesmo sem a aprovacao formal do plano pelos credores,
0 juiz possa homologar o plano de recuperacéo desde que sejam observadas as regras
estabelecidas no art. 58, 8§ 1° e 2° da Lei n.° 11.101/2005. Assim, o cram down oferece uma
alternativa para evitar a faléncia e possibilitar a reestruturacdo da empresa, respeitando,
contudo, determinados critérios legais.

Este mecanismo destaca a flexibilidade do sistema juridico brasileiro em promover a
recuperacao de empresas economicamente viaveis, mesmo diante de impasses entre credores,
contribuindo para a manutencéo da atividade econdmica e a preservagao de empregos.

5. DIREITO COMPARADO EUA X BRASIL

A recuperacao judicial € um instrumento juridico essencial tanto no Brasil quanto nos

Estados Unidos, visando a reestruturacdo de empresas em dificuldades financeiras. Apesar dos
objetivos semelhantes, os mecanismos protetivos para satisfacéo dos créditos concursais nos
processos de recuperacgdo judicial variam significativamente entre os dois paises. Esta anélise
comparativa examina as principais diferencas e semelhancas entre os sistemas juridicos do
Brasil e dos Estados Unidos, destacando os aspectos legais, os direitos dos credores e 0s
procedimentos de recuperacao.

5.1. Mecanismos Protetivos nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, o processo de recuperacao judicial € regido pelo Chapter 11 do

Cddigo de Faléncias (U.S. Bankruptcy Code). O Chapter 11 oferece um mecanismo detalhado

e flexivel para a reestruturacdo das dividas e das operagfes das empresas devedoras, permitindo
gue elas continuem operando enquanto reorganizam suas finangas.

a. Automatic Stay (Suspensdo Automatica)

Uma das caracteristicas mais importantes do Chapter 11 é a suspensdo automéatica
(automatic stay), que entra em vigor imediatamente ap0s a peti¢do de faléncia ser arquivada.
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Esta medida impede que os credores iniciem ou continuem ac¢des de cobranca contra a
19

devedora, proporcionando um periodo de respiro necessario para reorganizar suas financas. A
suspensao automatica protege os ativos da empresa, garantindo que todos os credores sejam
tratados de maneira equitativa.

b. Debtor-in-Possession (DIP) Financing

O financiamento DIP permite que a empresa devedora obtenha novos financiamentos

durante o processo de recuperacado. Estes financiamentos tém prioridade sobre dividas
anteriores, incentivando os credores a fornecerem novos fundos que podem ser cruciais para a
reestruturacdo bem-sucedida da empresa. Esse financiamento € sujeito a aprovacgao do tribunal,
gue avalia sua necessidade e as condi¢des propostas.

c. Plano de Reorganizacgéo

A empresa devedora tem exclusividade para propor um plano de reorganizacéo durante

os primeiros 120 dias do processo. Este prazo pode ser estendido, mas apds seu término, 0s
credores também podem propor seus préprios planos. O plano deve ser aprovado por uma
maioria dos credores e confirmado pelo tribunal. Para ser confirmado, o plano deve ser justo e
equitativo, além de ser viavel economicamente.

d. Comité de Credores

Os credores formam comités que representam seus interesses durante o processo. O
comité de credores desempenha um papel crucial na negociacdo e na aprovagao do plano de
reorganizacado, garantindo que os direitos dos credores sejam protegidos.

Aspecto Estados Unidos (Capitulo 11) Brasil (Lei n°® 11.101/2005)
Suspensao

automética

Entrada imediata ap0s a petigéao,
protegendo os ativos e evitando
acOes de cobranca.

Com periodo de suspensédo de 180
dias, prorrogavel até um ano.
Financiamento DIP

(Debtor-in-

Possession)

Financiamento prioritario sobre
dividas anteriores, sujeito a
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aprovacao judicial.

N&o ha um equivalente direto,
financiamento durante a
recuperacao é mais restrito.
Proposta de Plano
Exclusividade de 120 dias para
a devedora propor um plano; os
A devedora tem 60 dias para
apresentar o plano; se rejeitado, os
credores podem propor.

20

credores podem propor apds esse
periodo.

Comité de Credores

Comités representam 0s
interesses dos credores e tém
papel ativo na negociacdo do
plano.

Assembleia-geral de credores vota
o plano, dividida em classes de
credores.

Aprovacéo do Plano

Plano deve ser aprovado por
maioria dos credores e
confirmado pelo tribunal, sendo
justo e equitativo.

Plano deve ser aprovado pela
assembleia-geral de credores por
maioria dos créditos presentes,
divididos em classes.

Papel do Judiciario

Supervisao e confirmacgéo do
plano, com menor intervencao
direta.

Intervencéo ativa, com juiz
nomeando administrador judicial
e fiscalizando o cumprimento do
plano.

Objetivos

Principais

Reorganizacao flexivel e rapida,
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continuidade das operagoes,
maximizacéo do valor de
recuperacao.

Superacéo da crise, continuidade
da empresa, manutencéo dos
empregos, protecao dos direitos
dos credores.

Transparéncia e

Controle

Credores tém controle
significativo através dos comités
e do financiamento DIP.

Controle judicial mais rigoroso,
com intervencao direta para
garantir a legalidade e
transparéncia.

Fonte: Chapter 11 - Bankruptcy Code e Lei 11.101/2005

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este artigo investigou os mecanismos protetivos voltados a satisfacdo dos créditos

concursais nos processos de recuperacao judicial, com base nas Leis 11.101/2005 e
14.112/2020. Através de uma pesquisa qualitativa e de um estudo comparativo entre a
legislacdo brasileira e a norte-americana, identificamos diversas nuances e desafios inerentes
ao processo de recuperacdao judicial no Brasil.

A Lei 11.101/2005, embora tenha sido um marco significativo na regulamentac&o da
recuperacao judicial e faléncia, apresentou lacunas que foram parcialmente preenchidas com a
atualizacéo promovida pela Lei 14.112/2020. Esta nova legislacéo trouxe importantes
inovacdes, como a simplificagdo de procedimentos e o fortalecimento dos mecanismos de
protecdo aos credores, incluindo o cram down, que permite a aprovacao de planos de
recuperacdo mesmo sem a concordancia de todos os credores, desde que preenchidos certos
requisitos.

No entanto, o estudo revelou que, apesar das melhorias legislativas, ainda ha desafios
consideraveis na pratica, especialmente no que diz respeito a efetividade e transparéncia dos
21

planos de recuperacdo. A necessidade de uma administracdo judicial mais eficiente e de uma
fiscalizacao rigorosa dos processos se mostrou fundamental para garantir a equidade entre
credores e a viabilidade da recuperacédo das empresas.

Ao comparar a legislacdo brasileira com a norte-americana, observamos que o sistema

dos EUA oferece uma abordagem mais flexivel e pragmética, o que pode servir de inspiracao
para futuras reformas no Brasil. O modelo norte-americano enfatiza a reestruturacéo e a
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continuidade das empresas, 0 que contribui para uma recuperagdo mais agil e eficaz.
Concluimos que, para alcancar uma recuperacao judicial que verdadeiramente proteja

os interesses dos credores e promova a sustentabilidade das empresas, é essencial continuar
aprimorando a legislagéo e as praticas juridicas. A harmonizacao das normas brasileiras com
modelos internacionais de sucesso pode trazer beneficios significativos, garantindo um
ambiente de negdcios mais seguro e previsivel.

Assim, este artigo contribui para o entendimento dos mecanismos protetivos na

recuperacao judicial e sugere a necessidade de continua evolugao legislativa e pratica, visando
a melhoria do sistema juridico e econémico brasileiro.
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